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RESUMO

As normas contabeis brasileiras estdo em processoutiancas para atender a necessidade de se ter
uma contabilidade unificada. Os érgdos nacionaimternacionais estdo desenvolvendo normas e
procedimentos no intuito atingir o tdo almejado aihjo de harmonizar as préaticas contabeis
internacionalmente. Neste contexto o artigo tem qgetivo apresentar as principais divergéncias
nas formas de contabilizacdo dos ativos intangivess ambito das normas brasileiras de
contabilidade comparadas com as alteragdes intrmthszpelas normas internacionais, por meio do
pronunciamento IAS n.° 38 em relacdo ao tratamentadbil dos ativos intangiveis. A pesquisa foi
realizada por meio de um estudo comparativo dostdebs contdbeis divulgados por 40 empresas
listadas na Bovespa, escolhidas aleatoriamentanide em consideracao os balancos patrimoniais e
as notas explicativas de 2005, 2007 e 2009. Osltaslis encontrados indicam que as normas
brasileiras estdo em conformidade com as normasrhacionais no que se refere aos ativos
intangiveis, porém algumas empresas ainda ndo estg§aindo os requisitos para o tratamento dos
intangiveis exigidos nas normas brasileiras. Umalise de regressdo mdultipla, complementar,
mostrou que a listagem das empresas em um dos dif@ienciados de governancga corporativa esta
positivamente relacionada com o seu nivel de irdgdas sobre ativos intangiveis.

Palavras-chave: Ativos intangiveis; Normas brasiteide contabilidade, Convergéncia das normas
contabeis.

1. INTRODUCAO

O processo de globalizagéo intensificado princigali® nas ultimas décadas trouxe
novas oportunidades para as empresas expandiresnmgecados. ISso acarretou uma serie de
mudangas significativas nas formas de tratamentom@®suragdo, reconhecimento e
evidenciacdo das praticas contabeis no que dizeitespo tratamento dado aos ativos
intangiveis. No Brasil a Lei 11.638/07 veio parmé& as normas contabeis brasileiras mais
proximas das normas contabeis internacionais, d@asitipelo Conselho de Normas
Internacionais de Contabilidade - IASBiternational Accounting Standards BoardNesse
contexto, o presente trabalho trata o tema espedi® ativos intangiveis quanto a adequacéao
das empresas brasileiras listadas na Bolsa de egalte Sdo Paulo (Bovespa) as normas
internacionais de contabilidade, de acordo com&38.

Diante das novas exigéncias estabelecidas pelall&38/07 e pelo Comité de
Pronunciamentos Técnicos - CPC 04, com prazo fixeaé @010, surge o seguinte problema
de pesquisa: como as empresas listadas na Bolgaldees de Sado Paulo (Bovespa) estéao
evidenciando os ativos intangiveis em seus balapatrimoniais?’Desse modo o trabalho
tem como objetivo geral analisar a evidenciagaoadioss intangiveis praticado por empresas
brasileiras listadas na Bovespa quanto ao recameatd, mensuracao e registro dos ativos
intangiveis no Balango Patrimonial, de acordo cerdederminacdes especificadas na IAS 38.
Para isso tem se 0s seguintes objetivos especifjcoaracterizar os ativos intangiveis; ii)
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identificar as formas de tratamento dado aos ativabilizados pelas normas brasileiras e
normas internacionais de contabilidade; iii) idicdr as principais divergéncias entre as
formas de registro, apos um estudo comparativornoepso de convergéncia das normas
brasileiras para as normas internacionais; iv)ficarise as empresas listadas no mercado da
Bovespa estdo se adequando ao processo de cororarg&mormas internacionais no que diz
respeito ao registro dos ativos intangiveis.

As empresas tém passado por um processo de adaplagélo as constantes
mudancas decorrentes da globalizacao, nesse amndexacordo com Rolim (2009) os ativos
tangiveis que eram os principais simbolos de rigwempresarial, passar a dar espaco aos
ativos intangiveis, que assumiram o papel de nowpuybsor de desenvolvimento das
corporacoes, se tratando de um fator que elevdoo #la mercado das acbes das empresas
que os possuem, sendo responsaveis pela gerabaoefécios futuros.

Varios autores ressaltam a importancia de estadbse o0 tema, devido o crescente
aumento da materialidade dos valores dos ativagsgiteis no que diz respeito a composi¢ao
do patriménio liquido das empresas, tornou-se isgimdivel verificar o tratamento dado
internacionalmente a esse item tdo complexo dabuigiade (SCHMIDT; SANTOS, 2003).
Segundo Perez e Fama (2005), a contabilidade @gnv&tnar os ativos de forma a evidencia-
los, adequando de acordo com seus principios, ngfies, normas e praticas, de forma que
prevaleca a esséncia sobre a forma. Portanto,s&mesm faz-se estudo criterioso em torno
do tratamento dado aos ativos intangiveis, ideatiiilo o nivel de evidenciacdo informada
pelas companhias em seus relatorios contabeis, it se trata de uma exigéncia legal para
sua aplicagéo.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 ATIVO
O termo ativo em contabilidade representa os bems @lireitos que uma empresa

possui em determinado momento, resultante de soasn@ntacdes a partir das quais seréao
obtidos futuros resultados financeiros. Pode sezsgptado tanto da forma tangivel quanto
intangivel, ou seja, pode possuir ou ndo matéripdrea. Sua contabilizacdo no Balango
Patrimonial é feita através dos grupos de ativoutante e ativo néo circulante, mensurados
conforme, a liquidez. Neste contexto ludicibus @06lassifica os ativos como recursos
controlados por uma entidade capazes de gerarataeuli imediatamente, fluxo de caixa e
devem enquadrar-se nos seguintes critérios:

» Ser considerado modernamente, em primeiro lugamtqua sua controlabilidade por
parte da entidade, subsidiariamente quanto a syiedade e posse;

* Precisa estar incluido no ativo algum direito e#jpeca beneficios futuros (por
exemplo, a protecdo a cobertura de sinistro, coirgit@ em contraprestacdo ao
premio de seguro pago pela empresa), ou, em sanagoamplo, o elemento precisa
apresentar uma potencialidade de servicos fututoso(de caixa futuros) para a
entidade;

» O direito precisa ser exclusivo da entidade;

ApoOs a definicdo de ativo, outro fato para analiéaromo mensura-lo. Para
Hendriksen e Van Breda (2007, p.304) a “mensur&cé@grocesso de atribuicdo de valores
monetarios significativos a objetos ou eventos @ados a uma empresa, e obtidos de modo
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a permitir agregacao (tal como na avaliacao tatahtd/os) ou desagregacao, quando exigida
em situacao especifica.” As bases para mensuragaondativo sdo os valores de entrada,
valores de saida, e a partir desses valores eadala contabilizacdo de custos, no decorrer
do periodo. Portanto, o ativo é todo recurso @isia ndo) que se encontra sob controle de
uma organizacdo com objetivo de obter beneficioa@uicos futuros.

E relevante também se destacar que o ativo tasadi@resas apresenta-se como uma
variavel geralmente utilizada em pesquisas acad@mpara representar o tamanho das
empresas (ver, por exemplo, ALSAEED, 2006), existimrgumentos inclusive para que
empresas maiores possuem maiores niveis de ewagé@ociem seus relatorios contabeis
(LEUZ e VERRECCHIA, 2000; LOPES e RODRIGUES, 2008gndo o nivel de
evidenciacdo também influenciado pela participat@@mpresa em niveis diferenciados de
governancga corporativa (COFFEE, 1999; IBGC, 200ALNMCRIDA e YAMAMOTO,
2006).

2.2 ATIVOS INTANGIVEIS

No grupo de contas do ativo destacam-se 0s atitasgiveis, 0s quais podem ser
definidos de maneira simplista como bens ndo fsisworpéreos. Para Hendriksen e Van
Breda (2007) “os ativos intangiveis formam uma @&sas mais complexas da contabilidade,
em parte em virtude das dificuldades de definighas principalmente por causa das
incertezas a respeito da mensuracéo de seus valdeesstimacao de suas vidas Uteis”.

Outra possivel definicdo para os intangiveis prgppsr Kayo (2002, p. 14), em sua
tese de doutorado, é a de que os ativos intangiepissentam um conjunto estruturado de
conhecimentos, praticos e atitudes da empresaaguateragir com seus ativos tangiveis,
contribui para a formacéo do valor das empresas.

O reconhecimento de um ativo intangivel devera ebedas mesmas regras validas
pra os ativos. GBFAC define que um item deve ser reconhecido quandoesmonder a
definicdo apropriada, for mensuravel, relevanteeeipo. Segundo Hendriksen e Van Breda
(2007) os ativos intangiveis sao dificeis de megirque, ndo podem ser identificados
separadamente, tais congoodwill. Todos os ativos intangiveis sdo amortizados por um
periodo ndo superior a quarenta anos.

Sdo exemplos de ativos intangiveis: patentes, fiiaeg marcas, direitos autorais,
softwaresdesenvolvidos, banco de dados, desde que sejantificdereis controlados e
geradores de beneficios econémicos futuros.

2.3 NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE PARA ATVOS
INTANGIVEIS

No ambito das normas internacionais o tratamenttabd referente aos ativos
intangiveis sofreu um grande avanco com a emissgyahunciamento IAS n° 38, que trata
especificamente desse subgrupo. Esse pronuncianfent@mitido pelo International
Accounting Standards CommittdASC) criado em 1973 sendo elaborado por um dbase
de padrdes de contabilidabeernational Accounting Standards Bog{ldSB).

O IASB é um o6rgéo independente do setor privado suélestina ao estudo de
padrées contabeis, com sede em Londres, Grd Beetdhhformado por um

conselho de membros, constituido por representatdesiais de 140 entidades
profissionais de todo o mundo, inclusive o Brasfipresentado pelo Instituto
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Brasileiro de Contadores (IBRACON) e Conselho Faldée Contabilidade (CFC)
(NIYAMA, 2006, p.40).

Os principais pontos tratados pela IAS 38 envolgeestdes relacionadas a natureza e
reconhecimento dos ativos intangiveis, a mensuralg® custos e a contabilizacdo da
amortizacdo e das perdas pupairmentde tais ativos (CARVALHO; LEMES, 2010).

A IAS 38 prescreve o tratamento referente aos stimtangiveis que nao sejam
especificados por outras normas, “assim, a IAS Zpli&eavel a gastos com publicidade,
treinamento, pré-operacionais, pesquisas e desemesito, patentes, licencas, filmes
cinematogréaficos, software, conhecimento técnicgnduias, fidelidade de clientes,
participacdo no mercado, lista de clientes e isgmslares” (CARVALHO; LEMES, 2010).

As demonstracdes contdbeis devem evidenciar o \@joegado dos gastos com
pesquisas e desenvolvimento reconhecido como dedpesnte o periodo (NIYAMA, 2008).
Conforme Carvalho e Lemes (2010) as empresas megs0 de aquisicdo, desenvolvimento,
manutencdo ou melhoria de bens intangiveis despeg@stos financeiroContudo, para
gue esses gastos sejam classificados como atitasgineis, trés aspectos devem ser
considerados: identificabilidade, controle e gevad@ beneficios econdémicos.

Para o IASB o reconhecimento de um item como dtitengivel tem que conter as
condicbes prescritas na sua definicdo que, de @acoodh as Normas Internacionais de
Contabilidade € “um ativo identificAvel, sem substa fisica para uso na producdo ou
fornecimento de bens e/ou servigos, para ser adugaderceiros ou para propositos
administrativos.” (NIYAMA, 2008, p.64) De acordomoCarvalho e Lemes (2010) o item
também deve apresentar as seguintes caracterispess atender o critério de
reconhecimento: possibilitar beneficios econdmicbsros a empresa e o custo desse ativo

possa ser mensurado de uma forma confiavel.

Os ativos intangiveis adquiridos separadamenteyunsieg a IAS 38, devem ser
mensurados pelo seu custo, que compreende o seudealcompra, incluindo quaisquer
impostos sobre a compra, bem como as despesasd@ges colocacdo do ativo em uso. “Se
0 pagamento por um ativo intangivel excede os grapomais de crédito, o custo do ativo é
seu preco a vista. A diferenca entre os dois mbggga vista e a prazo) deve ser reconhecida
como despesa de juros ao longo do prazo do finaecien” (CARVALHO; LEMES, 2010).

Quando o ativo intangivel for adquirido em uma covabdo de negocios, o custo dele
sera baseado em seu valor justo na data da aquisa@orme dispde o paragrafo 27 do IAS
38. “A estimativa mais confidvel desse valor juseobaseia no preco cotado no mercado”
(CARVALHO; LEMES, 2010). Ainda segundo os citadastases, o0s ativos intangiveis
gerados internamente causam dificuldades na suéfidegcdo e mensuragéo. Entretanto, de
acordo com a IAS, os gastos com pesquisas de upt@iaterno devem ser reconhecidos
como despesas quando forem incorridos.

2.4 NORMAS BRASILEIRAS DE CONTABILIDADE PARA ATIVOSNTANGIVEIS

O subgrupo dos ativos intangiveis classificadonp@de contas do ativo permanente
dentro do balanco patrimonial trata-se de um dediremento do ativo imobilizado, que a
partir da vigéncia da Lei 11.638/2007, passa aatampenas como bens corpdreos de uso
permanente e o0s intangiveis 0os bens incorpéreosejay aqueles que ndo tém forma fisica,
conforme anunciado no artigo 179 da lei supracttada
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A Lein® 11.638/07 vem alterar, revogar e introdmzivos dispositivos principalmente
no que se refere a elaboracdo das demonstraco&Ebeisnobjetivando a adequacgdo dos
relatorios brasileiros a nova realidade, tendo &taw processo de globalizacdo e a mudanca
dos padrdes contabeis brasileiros que busca haraross praticas contabeis brasileiras com

as internacionais.

Essa nova estruturacdo do Balanco patrimonial, eocontabilizacdo dos ativos
intangiveis ocorreu apés a promulgacao da Lei i83BI07 e decorrente Medida Provisoria
n° 449/08 que passou a considerar o Ativo compaedto Ativo circulante e ndo circulante, e
tendo como subgrupos as seguintes contas: redliz;aviongo prazo; investimentos;
imobilizados e intangiveis.

O Comité de pronunciamento técnico, CPC 04, tratab&m dos ativos intangiveis
apresentando critérios especificos para reconhatimenétodos de mensurag¢do do valor
contabil e divulgacdo desses ativos, sendo umelagféo as Normas Internacionais de
Contabilidade — IAS 38.

A conseqUéncia da adocdo do subgrupo Intangivelue& muitos ativos antes
registrados em outros subgrupos de contas foralass#ficados o que alterou a composicéo
do balanco patrimonial. Essa mudanca foi posijpaas facilita a analise das demonstracoes
por investidores estrangeiros interessados em tinva® empresas brasileiras, jA que o
tratamento de um ativo intangivel nas normas lmiead segue a mesma linha proposta pelas
normas internacionais.

O tratamento dado aos ativos intangiveis no amiternacional deve seguir 0s
critérios de evidenciacdo de acordo com a IAS 3&idimente o ativo intangivel é
identificado levando em consideracdo a sua capdeidbie gerar beneficios econémicos
futuros e se for viavel mensurar o seu custo. Asmetao pode ser feita pelo método de
custo ou meétodo de reavaliacdo. As empresas déwergar todas as informacdes referentes
aos ativos intangiveis, entre elas a vida utiltilamantangivel se é definida ou indefinida e as
formas de amortizac¢des calculadas quando a viddai#tivo intangivel for definida.

2.5 ESTUDOS SOBRE ATIVOS INTANGIVEIS

Ha varios estudos envolvendo ativos intangiveis ua $mportancia para a
determinacdo do patrimbénio das empresas: No edied&®olim (2008), o interesse esta
focado no modo em que a convergéncia para as rointarnacionais de contabilidade esta
acontecendo nas empresas britanicas pertencenggs@mdas 100 (cem) maiores empresas
com acdes negociadas na Bolsa de Londres (ifdn@ncial Time Stock ExchangeFTSE
100), no ano de 2006. Com o objetivo de identifioanivel de evidenciacdo dos ativos
intangiveis de acordo com a IAS 3&térnational Accounting Standardsjonstituiu-se de
uma pesquisa descritiva e hipotético-dedutiva cBrarBpresas escolhidas aleatoriamente.

Os resultados mostram que apenas (18,6%) das emmpgsesquisadas atingiram um
nivel de exceléncia com relagdo a evidenciacdo atogs intangiveis, mesmo apos
legalmente obrigadas. Porém somente uma parceda gescentagem (8,5%) teve o nivel de
evidenciagdo abaixo de 50%. A meédia do nivel delemdiacdo foi de 71,43%, assim
identificando uma quantidade de empresas bem fawbrédm relacdo a convergéncia.
Segundo o autor o ndo cumprimento da norma IASn@8mo quando esta é obrigatéria para
0S paises europeus, pode gerar uma assimetrianed@mnal. Por outro lado, quando o
cumprimento dessa norma for feita de forma completaodas as empresas européias havera
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a possibilidade de informacdes voluntarias, muitgpartantes para a transparéncia das
relagdes comerciais.

Em contexto mais especifico, Schvirck (2006) busdeutificar como 120 empresas
que atuam no Brasil tratam a reavaliacdo de atiue@nto a sua realizacdo, tributacéo e
periodicidade e quais os impactos dessa acao masndgacoes contabeis. O objetivo deste
estudo foi analisar os impactos da reavaliacaotidesasobre os indicadores de analise das
demonstracdes contabeis brasileiras.

Para a pesquisa utilizou-se abordagem bibliografiganto as teorias contabeis e
legislacdes pertinentes. De acordo com os resdtakiidos pelo autor, detecta-se que muitas
empresas pesquisadas nao atendem ao que presdegislacdo quanto ao tratamento de
reavaliacdo, apontando, inclusive, que os méetodosavaliacdo, quando sao feitos, podem
estar atendendo a fins especulativos e oportuniptatendendo melhorar a imagem de
empresas perante o mercado que atua, tornando as&ialanco dessas entidades pecas
incomparaveis, além de poderem acarretar avalisg@@socadas da situacdo das empresas,
caso o analista ou acionista ndo esteja atentosaeeitos (SCHVIRCK, 2006).

Uma outra pesquisa aborda os ativos intangiveésioglando-os com o desempenho
empresarial com o0 objetivo de analisar o impactopdssenca de ativos intangiveis néo
contabilizados no desempenho das empresas, ogswggificaram, através de estatisticas, se
realmente os ativos intangiveis proporcionam umemaiacdo de valor aos acionistas de
centenas de empresas norte-americanas. De acondoosaesultados existem diferengas
significativas de desempenho entre as empresas rmamr ou menor grau de ativos
intangiveis em sua estrutura, isto €, as empresas1ais ativos intangiveis foram capazes de
gerar mais valor aos seus acionistas (PEREZ, FARDAG). Dada a importancia dos ativos
intangiveis e sua capacidade de agregar valor psesas, fica mais evidente a necessidade
de um tratamento especial a esse grupo de atiussifcam-se assim, tantos estudos sobre o
tema.

3. ASPECTOS METODOLOGICOS

3.1 CLASSIFICAQAO DA PESQUISA

Esse trabalho apresenta uma pesquisa quanto atva@bjdescritiva, pois “tem como
objetivo principal a descricdo das caracteristidasdeterminada populacdo ou fenémeno,
estabelecendo relacfes entre as variaveis” (SIL2083, p.65).

Em relacdo aos procedimentos técnicos de coletals@de dados configura-se como
pesquisa bibliogréafica, sendo “... desenvolvida &@se em material ja elaborado, constituido
principalmente de livros e artigos cientificos” [GR002, p.44) e pesquisa documental que
“difere da pesquisa bibliografica por utilizar nréde que ainda n&o recebeu tratamento
analitico ou pode ser reelaborado” (SILVA, 20085). sendo que nessa pesquisa o material
a ser analisado é: balanco patrimonial e notasicatplas das empresas selecionadas. O
trabalho também é classificado em pesqeisgost factcsendo realizado o estudo apds a
ocorréncia dos fatos, ou seja, apos a elaboragdaaonstracdes financeiras.

Os procedimentos metodologicos com relacdo a apendado problema sao
qualitativos, pois a pesquisa compreende variaebigdas direta ou indiretamente das
informacgdes financeiras das proprias empresas bdscapenas mensura-las e analisé-las
quanto a convergéncia das normas internacionaigueotange a contabilizacdo dos ativos
intangiveis.
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3.2 COLETA DOS DADOS E LIMITES DA PESQUISA

Os dados coletados se referem aos balangos paiaisidee 40 (quarenta) empresas,
escolhidas aleatoriamente, listadas na Bovespandoicomo base os relatorios referentes ao
exercicio de 2005, 2007 e 2009 e respectivas eafaativas.

Foi realizado um estudo analitico dos dados cabstgura verificacdo dos tipos de
tratamento contabil para a escrituracdo dos ativdangiveis, para avaliar a forma
evidenciacdo, mensuracdo dos mesmos no balandm@aitl, as notas explicativas das
empresas selecionadas. Como parte complementapétanfoi realizada uma andlise de
regressao para verificar a significancia do “an@’ mivel de informacdes sobre ativos
intangiveis, e também para analisar se o tamanbeunigresas (medido pelo valor do seu
ativo total) e a sua participacdo em um dos nigddeyenciados de governancga corporativa
apresentou relagdo com o nivel de informacfes stines intangiveis.

Esta pesquisa apresenta trés fatores limitanfgsmeiro diz respeito a delimitacdo do
tema, pois se limita apenas ao estudo de um das dte ativo - 0s ativos intangiveis, no
contexto amplo das normas internacionais de cdmtatle, segundo a IAS 38. O segundo
fator limitante se refere a analise dos dados atbst que se restringem as informacgdes
disponibilizadas nos relatérios contabeis de 4G@ir@nta) empresas listadas na Bovespa. o
estabelecimento do periodo a ser analisado comdepem terceiro fator limitante. O periodo
que compreende o exercicio de 2005 foi escolhid@a p@alisar o comportamento das
empresas quanto a convergéncia as normas intena&cientes da exigéncia estabelecida pela
Lei 11.638/07, o periodo do exercicio de 2007 e92fidam escolhidos para verificar a
adequacao das empresas apoés a vigéncia da LeBAI/GRie traz as especificacbes referente
ao tratamento dado aos ativos intangiveis no anrigonacional.

4. RESULTADOS

Nesse topico, foram avaliados os resultados obtidgsesquisa quanto ao tratamento
dados aos ativos intangiveis pela amostra de deolesados de 40 (quarenta) empresas
listadas na Bovespa, que estdo especificadas nodfgeél, que mostra os valores do
patriménio liquido e o nivel de governanca coorfieaadas empresas selecionadas. Os dados
foram analisados por meio de um estudo comparaéiioz das normas internacionais de
contabilidade, especificamente a IAS 38 que trataalivos intangiveis.

A Tabela 1 mostra o percentual de empresas queriatam 0s ativos intangiveis no
balanco patrimonial.

Tabela 1 Divulgacdo dos ativos intangiveis no balancoipatnial:

DESCRICAO 2005 2007 2009
FA | FR FA | FR FA | FR
Divulgaram o ativo intangivel no BP 00 0% 37 92,5% 39 97,5%
N&o divulgaram o ativo intangivel no BP 40 100% 03 7,5% 01 2,5%
Total 40 100% 40 100% 40 100%

FA = Frequéncia Absoluta — FR = Frequéncia Relativa

Por meio dos resultados obtidos, observa-se com e abela 1, que as empresas
listadas na Bovespa passaram a divulgar o subgdagoativos intangiveis no balanco
patrimonial ap0s a vigéncia da Lei n° 11.638/07s Meriodos anteriores 100% dessas
empresas tratavam os ativos intangiveis dentrorgisogoermanente no balanco Patrinomial,
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vale ressaltar que nesse periodo as empresas ado ofrrigadas a divulgar seus ativos
intangiveis no balango patrimonial.

ludicibus (2004, p. 126) relata as principais famda evidenciacdo das informacdes
contabeis podem ser por meio de informacdo ent@nfeses, notas explicativas, quadros e
demonstrativos suplementares, comentarios do auditatorio da administracdo, entre
outras formas. Na tabela 2, observa-se a eviddéiwiaps ativos intangiveis nas notas
explicativas.

Tabela 2 Evidenciacéo dos ativos intangiveis nas notalatyas:

DESCRICAO 2005 2007 2009
FA | FR FA | FR FA | FR
Evidenciacdo dos ativos intangiveis nas notas 04 10% 25 62,5% 33 82,5%
explicativas
Nao evidenciacéo dos ativos intangiveis nas notas 36 90% 11 37,5% 07 17,5%
explicativas
Total 40 100% 40 100% 40 100%

FA = Frequéncia Absoluta — FR = Frequéncia Relativa

Nota-se que das empresas em questdo, no exerei@00b e 2007 apenas 10% e
62,5%, respectivamente evidenciaram os ativos givars nas notas explicativas, apds a
vigéncia da Lei 11.638/07, no exercicio de 20095%7das empresas analisadas ainda estéo
em processo de convergéncia quanto ao item emaggsbis ndo detalham o tratamento
dado aos ativos intangiveis nas notas explicativas) o intuito de fornecer informacdes
qualitativas e complementares, evidenciando a fod@mamensuracdo, os tipos de ativos
escriturados, as formas de amortizacdo, o valaabdrbruto, a conciliagdo do valor contabil
do inicio e no final do periodo, demonstrando omentos ou redugcbes decorrentes de
reavaliacdes, provisdes de perdas, entre outea@lies no valor contabil durante o periodo.

Tabela 3 Divulgagédo dos ativos intangiveis no balancoipamial quanto a forma:

DESCRICAO 2005 2007 2009
FA | FR FA | FR FA | FR
Sintético 01 2,5% 34 85% 37 92,5%
Analitico 00 0% 01 2,5% 02 5%
N&o especifica 39 97,5% 05 12,5% 01 2,5%
Total 40 100% 40 100% 40 100%

FA = Frequéncia Absoluta — FR = Frequéncia Relativa

Com relacdo a forma de divulgacdo dos ativos invang no balanco patrimonial,
verifica-se que a maioria das empresas analisagessemtam de forma sintética, nao
especificando os tipos de ativos que séo escritgrafl Tabela 3 mostra os resultados obtidos
com relacdo a forma de divulgacéo dos ativos intaigno balanco patrimonial.

Quanto a forma de mensuracdo dos ativos intangiueispode ser pelo método do
valor de custo ou pelo método de valor justo decathy, as empresas que evidenciaram a
forma de mensuracdo dos ativos intangiveis no gerémalisado optaram por avaliar 0s
ativos intangiveis pelo seu pre¢o de aquisicAop&géo ou construcdo, acrescido de impostos
nao recuperaveis, depois de deduzidos os desamntuerciais e abatimentos.
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Tabela 4 Formas de mensuracao dos ativos intangiveis:

DESCRICAO 2005 2007 2009
FA | FR FA | FR FA | FR
Valor de custo de aquisicdo 06 15% 21 52,5%% 26 65%
Valor justo de mercado 00 0% 01 2,5% 01 2,5%
N&o especifica 34 85% 18 45% 13 32,5%
Total 40 100 40 100% 40 100%

FA = Frequéncia Absoluta — FR = Frequéncia Relativa

Essa forma de mensuracao € a pratica mais presetantabilidade, ludicibus (2004,
p. 148) argumenta que um dos motivos para essafdmregistro ser a mais utilizada é a
objetividade que os valores sdo apresentados,da @ior poder apresentar o valor maximo
para as empresas ou porque muitas vezes nao @xisteercado para valores de venda.

Percebe-se que no exercicio de 2005, as empresaslindgaram as formas de
mensuracao dos ativos intangiveis, conforme mastiabela 4.

Tabela 5 Especificacdo da vida util dos ativos intangiiiallgados:

DESCRIGCAO 2005 2007 2009
FA | FR FA | FR FA | FR
Vida util definida ou indefinida 00 0% 10 25% 17 3%
N&o especifica 40 100% 30 90% 23 57,5%
Total 40 100% 40 100% 40 100%

FA = Frequéncia Absoluta — FR = Frequéncia Relativa

De acordo com a Tabela 5 no exercicio de 2005,umealdas empresas especificaram
a vida util dos ativos intangiveis, ja no exercid#2007 apenas 25% das empresas analisadas
divulgam nas notas explicativas informacfes a rasmga vida Util dos ativos intangiveis,
classificados como definida e indefinida. No erdamip exercicio de 2009, mesmo com a
obrigatoriedade da divulgacdo de informacdes referaos ativos intangiveis, 57,5% nao
estdo de acordo com a legislagéo.

O gréfico presente na Figura 1 mostra as princip@ies de ativos intangiveis
evidenciados pelas empresas no balan¢o patrimd@weahcordo com ludicibus (2009, p.204)
0S principais ativos intangiveis sdo as marcadenf®s, franquias, custo de desenvolvimento
de softwares, gastos de organizacgéo, certos invastos, e outros.
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Tipos de ativos intangiveis evidenciados
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Numero de empresas que evidenciara

Softwares  Agio ha Marcas e Licencade Fundo de Faixas de Carteirade
aquisicdo patentes concessao comércio serviddo Clientes

Figura 1: Grafico com os principais ativos intangiveis fueam evidenciados

De acordo com a Figura 1, dentre os ativos intagiimais evidenciados estdo o
softwares (29), o 4gio na aquisi¢do (15), as miraeentes (12), licenca de concessao (7),
fundo de comércio (3), faixas de servidao (2) ¢etar de clientes (2) presentes nos relatorios
contabeis das empresas da amostra analisada.

Como parte complementar, foi verificado se o tarasdis empresas influenciava em
seu nivel de evidenciacdo de ativos intangiveiga@o o seu status de listagem em um dos
niveis diferenciados de Governanca Corporativaug espera-se que empresas listadas em
niveis diferenciados fornecam melhores niveis ddeeciacdo em seus relatorios contébeis
(COFFEE, 1999; MALACRIDA e YAMAMOTO, 2006). Destarima, foi feita uma analise
de regressao com dados em painel, considerandosefizios para ano e cross-section, tendo
como variavel dependente o nivel de evidenciacaatides intangiveis. Os resultados estédo
presentes na Tabela 6, a seguir.

Tabela 6 Andlise de regressdo — variavel dependente: reidedo de intangiveis (efeito fixo para ano)

Variavel Independ. Beta p-valor
Constante 0,415 0,000 ***
Ativo Total 0,000 0,916
GovCorp 0,065 0,347

N (observ.) 120 -

R Quadr. Ajust. (modelo) 0,008 -
p-valor (modelo) 0,614 -

*** significante a 0,1%; ** singificante a 1%; * gnificante a 5%.
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Conforme mostra a Tabela 6, considerando-se ef@ios para ano e empresas, nao

h& significancia estatistica para o modelo quednisiderado, o que indica que, da maneira
como estdo organizados os dados, o tamanho da samprea sua listagem em niveis

diferenciados de governanca sdo variaveis que s eelacionadas com o seu nivel de
evidenciacdo de ativos intangiveis. Além diss@stet dos residuos indicou ndo normalidade
em sua distribuicdo (teste Jarque-Bera, a um divéd%), o que, juntamente com o p-valor

do modelo, mostram que ele ndo é valido para abingqual se propds. Foram entdo criadas
variaveis dummys para o tratamento do ano, e uma regressdo multipla foi realizada, e os

novos resultados estéo presentes na Tabela 7uia. seg

Tabela 7. Analise de regressao — variavel dependente: eeidgio de intangiveis (efeito ndo fixo para ano)

Variavel Independ. Beta p-valor
Ano 2005 -0,740 0,000 ***
Ano 2007 -0,249 0,000 ***
Ano 2009 0,746 0,000 ***
Ativo Total 0,000 0,084
GovCorp 0,082 0,030 *
N (observ.) 120 -

R Quadr. Ajust. (modelo) 0,703 -
p-valor (modelo) 0,000 *** -

*** significante a 0,1%; ** singificante a 1%; * gnificante a 5%.

Conforme mostra a Tabela 7, o ano € uma variawelmerfere significativamente na
evidenciacdo de ativos intangiveis, corroborandooasideracdes que ja foram apresentadas
até o momento. Nesta nova andlise de regressédyeb diferenciado de Governanca
Corporativa passou a apresentar relacdo estatndite significativa com a evidenciacédo de
ativos intangiveis, mostrando que empresas listagasiveis diferenciados possuem maiores
niveis de evidenciacdo. O r-quadrado-ajustado ddefoomostra que tal modelo consegue
explicar cerca de 70% da variabilidade que se whsea variavel dependente (indice de
evidenciacdo). Contudo, com a andlise dos residudsste de Jarque-Bera ndo mostrou
normalidade dos residuos a um nivel de 5%, o gumepamete a validade do modelo.
Entretanto, ha de se destacar que um dos prinaipais’os para o modelo em analise ter
apresentado betas significantes estd nas alteragbdsgislacdo que ocorreram nos trés
diferentes periodos estudados. Essas altera¢cdescaram aumentos significativos no nivel
de evidenciagcédo das empresas.

5. CONSIDERACOES FINAIS

No presente trabalho, analisaram-se os ativosgitais de acordo com as normas
internacionais e brasileiras, destacando a evide#icinos relatérios contibeis das empresas
listadas na Bovespa com o objetivo de verificadagaacdo das mesmas quanto as normas
analisadas.
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Para tanto, desenvolveu-se um estudo comparativoanamostra de relatorios
contabeis de quarenta empresas listada na Bovespantido de identificar a evidenciacdo
dos ativos intangiveis de acordo com a IAS n°. 38.

Os resultados obtidos revelaram os ativos intaigiveais evidenciados pelas
empresas foram softwaresagio na aquisicdo e marcas e patentes, e a parnilgéncia da
Lei 11.638/07 as empresas passaram a evidenciaatiegs intangiveis no balanco
patrimonial. Quanto a divulgacdo das informacOefereate aos ativos intangiveis os
resultados mostram que mesmo apds a vigéncia dal1.6B8/07, 17,5% das empresas
analisadas nao registram essas informacoes.

Conforme ja mencionado no referencial teérico enfbde mensuragdo mais praticada
pelas empresas € feita pelo método de valor deo alsstaquisicdo e o0 motivo dessa
preferéncia é devido a objetividade que os valséiesapresentados.

Os resultados encontrados na analise dos balaagosgniais e notas explicativas do
exercicio de 2009 revelaram que algumas empresasap@sentam seus relatérios em
conformidade com as normas brasileiras. Apenas emm@aresa, do total de quarenta, néao
divulgou o ativo intangivel no Balanco Patrimong@dyém 17,5% n&o evidenciaram nas notas
explicativas, e as empresas que evidenciaram 32)8% mencionaram a forma de
mensuracdo e 57,5% nao especificou a vida utiln@lise de regressao indicou que 0 ano
possui significancia estatistica na explicacaodif@sentes niveis de informacdes observados,
tal como o seu status de listagem em um dos niNeisenciados de governancga corporativa.
Como ja era esperado, empresas com boas praticgevdmanca corporativa apresentaram
maiores niveis de informacgdes de ativos intangiveis

As normas brasileiras, por meio do CPC 04, exigedetificacdo, o reconhecimento
e a mensuracgdo dos ativos intangiveis em confodaidam as normas internacionais, ja que
o CPC 04 é uma correlacédo ao IAS n°. 38. Entretaoim essa pesquisa, observou-se que
algumas empresas ainda se encontram em processtap&acdo as normas brasileiras, pois
ainda nao atenderam a todos os requisitos quexgiidas pelo CPC.

Dada a limitagdo dessa pesquisa quanto a anélssealancos patrimoniais somente
até o exercicio de 2009, e considerando que agrei@s se concretizaram no ano de 2010,
sugerem-se como futuros trabalhos: analisar osi¢@dapatrimoniais e as notas explicativas
das empresas listadas no mercado da Bovespa tefeamexercicio de 2010, ampliando os
estudos sobre o tema, para assim verificar se gsesas se adequaram as exigéncias das
normas internacionais no que diz respeito ao megi ativos intangiveis.
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APENDICE |: Amostra utilizada na pesquisa
Empresas Nivel de Pat. L.|'q. 2009
Gov. Corp. (reais mil)
Americel S.A - 1.262.149
Anhanguera Educacional Participacdes S.A Nivel 2 a3
Banco Bradesco S.A Nivel 1 41.753.751
Bicicletas Monark S.A. - 199.893
Bombril S.A - -210.459
Café Soluvel Brasilia S.A. - -1.337.451
Cia Hering Novo Mercado 316.427
Cteep — Cidransmisséo Energia Elétrica Paulista Nivel 1 4.185.3
Drogasil S.A Novo Mercado 407.615
Eletropaulo Metrop. Elet. Sdo Paulo S.A Nivel 2 3.282
Eternit S.A Novo Mercado 373.102
Forjas Taurus - 365.757
Fras-le S.A Nivel 1 235.069
Gerdau S.A Nivel 1 18.507.473
GTD Participacbes S.A - 18.439
Hotéis Othon S.A - -65.267
IGB Eletrbnica S.A - -468.953
Itall Unibanco Holding S.A Nivel 1 50.683.423
Karsten S.A - 60.042
Kroton Educacional S.A. Nivel 2 795.072
La Fonte Telecom S.A - 104.226
Lojas Americanas S.A - 380.116
Mangels Industrial S.A Nivel 1 217.353
Minas Maquinas S.A - 47.570
Natura cosméticos S.A Novo Mercado 1.139.821
Net Servicos de Comunicacao S.A. Nivel 2 3.421.585
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A Novo Mercado 948.305
Panatlantica S.A - 624.405
Profarma Distrib Prod. Farmacéuticos S.A. Novo Mdoca 485.366
Randon S.A. Implementos e Participacdes Nivel 1 .7
Rossi Residencial S.A Novo Mercado 2.283.413
Saraiva S.A Livreiros Editores Nivel 2 369.131
Souza Cruz S.A - 2.109.044
TAM S.A Nivel 2 1.634.453
TIM S.A - 8.322.715
Tupy S.A - 869.129
Ultrapar Participactes S.A Nivel 1 4.829.274
Vale S.A Nivel 1 95.736.974
Vulcabras S.A - 460.423
Yara Brasil Fertilizantes S.A. - 501.529

Fonte: Bovespa (2010).




