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Resumo:O Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) vem por meio dos seus Pronunciamentos
buscando a convergéncia das Normas Internacionais com as Normas Brasileiras. O custo dos
empréstimos teve mudancgas na sua contabilizagdo visando esta harmonizagdo com a publicagdo do
pronunciamento técnico CPC 20 - Custos de Empréstimos. Este custo é apurado com base nas
Demonstracdes Contabeis e, também, a partir das informagdes contidas nas Notas Explicativas. O
presente estudo tem como objetivo verificar se as empresas do segmento de Construcéo Civil daBovespa
estdo cumprindo o CPC 20, e com isto, se adequando a convergéncia das normas internacionais
referentes a este tema. O segmento de Construcdo Civil foi escolhido porque se encaixa na descricéo do
pronunciamento e por ter empresas utilizando do CPC 20 antes da sua vigéncia. A metodologia é
qualitativa, através de um estudo exploratério documental, caracterizado pela pesquisa bibliogréfica. Na
andlise dos demonstrativos, detectou que apenas duas entre as vinte e trés empresas listadas, estéo se
adegquando as normas para Custos de Empréstimos. Contudo, 0 exame minucioso possibilita separar as
empresas que ja implementam as mudancas na lei e passam a obter experiéncias maiores que
possibilitam a sua internacionalizagéo e globalizagéo.
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1. INTRODUCAO

Os Custos de empréstimos sdo aqueles diretamente atribuidos a aquisicdo, a
constru¢do ou a producdo de ativos qualificdveis para a sua capitalizacdo, outros custos de
empréstimos sdo reconhecidos como despesas. Os Custos de empréstimos sdo despesas de
juros de todas as formas de empréstimos, inclusive mutuos, e outros custos que a entidade
incorre em conexao com o empréstimo de recursos, conforme consta do Pronunciamento
Técnico CPC 08 Custos de Transacao e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobilidrios.

Ativo qualificdavel leva um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso
ou venda pretendido. O reconhecimento ocorre na medida em que a entidade toma
emprestados recursos especificamente com o propdsito de obter um ativo qualificavel, a
entidade deve utilizar uma taxa de capitalizacdo com base na média ponderada dos custos de
empréstimos aplicdveis aos empréstimos da entidade que estiveram vigentes durante o
periodo.

O montante capitalizado ndo pode exceder o montante de custos de empréstimos
incorridos durante esse periodo. Inicia-se a capitalizacdo dos custos dos empréstimos na data
dos gastos com a obtencdo do ativo e os custos dos empréstimos sao incorridos e iniciadas as
atividades necessdrias ao preparo do ativo para seu uso ou venda pretendido. Suspende-se a
capitalizacdo se existirem interrup¢des durante extensos periodos das atividades de
desenvolvimento do ativo qualificdvel com algumas exceg¢des.

A entidade cessa a capitaliza¢do quando todas as atividades necessarias para preparar o
ativo qualificdvel estdo completas. A evidenciagdo demonstra o montante capitalizado no
periodo e a taxa utilizada.

As normas de convergéncias contdbeis avancam juntamente com a internacionalizacao
das empresas e a globalizagdo. As fronteiras estdo sendo transpostas € o mundo torna-se um
todo ligado a cada pais. Os usudrios das informacdes contdbeis sdo todos beneficiados com
essas normatizacdes; eles sdo conhecidos como stakeholders que na prética sao todos aqueles
que influenciam uma empresa e estdo interessados nas Demonstragdes Contdbeis de maneira
unilateral, fundamentados no planejamento estratégico das empresas.

Diante destes fatos pretende-se verificar: As empresas da Constru¢ao Civil estdo
aplicando o CPC 20 na sua totalidade no ano de 2010?

Nao somente esta norma do Comité de Pronunciamentos Contdbeis, mas todas as
outras emitidas nos ultimos anos possibilitam as empresas a fazerem parte de um seleto
conjunto de empresas que prezam pela transparéncia das informagdes contdbeis.

O objetivo geral deste artigo € verificar se as empresas do segmento da Construg¢ao
Civil estao aplicando o CPC 20 na sua totalidade nos anos de 2010.

Os objetivos especificos deste artigo sdo: evidenciar através dos demonstrativos
contdbeis quais empresas que adotaram o pronunciamento; explicar, através de andlises
financeiras os efeitos desta nova adequacdo de convergéncia as normas internacionais;
comprovar as importancias de adotar-se a CPC 20; identificar as abordagens metodoldgicas e
técnicas do CPC 20, relatar as Demonstracdes Financeiras e Economicas das empresas que ja
se adequaram na implantacdo da CPC 20 e os reflexos nos balancos e indicadores em relacao
a outras empresas e frente aos investidores, auditores e peritos.

A execucao deste estudo se justifica pelo fato de, com este estudo: contribuindo para
que as empresas brasileiras se conscientizem da importancia de ndo tornarem-se excecao frete
ao mercado Brasil que tem recebido grandes investimentos externos; colaborar com o avanco
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dos estudos sobre os pronunciamentos contdbeis e sua aplicacdo atual para impulsionar as
empresas frente a globalizacdo e cooperar com o relato e andlise das novas metodologias para
o estudo dos pronunciamentos contiabeis de maneira viral.

O estudo subdivide-se em: 1-Introducdo; 2-Referencial tedrico; 3-Metodologia de
Pesquisa; 4-Empresas Analisadas e 5-Consideragdes finais sobre o artigo.

2. REFERENCIAL TEORICO

O CPC 20 foi baseada na norma /AS 23 emitida pelo IASC — International Accounting
Standards Commitee em versdo original de marco de 1984. Determinava-se que os custos de
empréstimos obtidos pela empresa adotassem a contabilizagdo de tais custos quando
destinados a produgdo de ativos qualificdveis reconhecidos imediatamente como despesas
financeiras ou capitalizadas na gradagao do ativo. Esses dois critérios feriam o principio da
comparabilidade.

Em maio de 2006, o IASB colocou em discussdo a alteracdo e a unifica¢do do critério.
Aprovada em marco de 2007 e a vigé€ncia para janeiro de 2009. O objetivo da norma até
dezembro de 2008 era prescrever o tratamento contdbil dos custos dos empréstimos obtidos
considerando como gastos do periodo, mas desde que eles sejam diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construg¢ao ou produgdo de um ativo qualificado.

A partir de 1° de janeiro de 2009 determinou que os custos de empréstimos obtidos
estivessem ligados a aquisi¢@o, construcdo ou producdo de um ativo qualificado incluidos
como parte dos custos dos ativos. Outros custos serdo reconhecidos como despesa. A
mudanca se faz necessdria, pois contabilizar esses custos ao resultado distorce a escolha entre
comprar e construir o ativo, ao passo que capitalizar os custos resulta em Valor Justo - Fair
Value - mais proximo do valor contdbil. O custo total ao valor de mercado durante o tempo
deve incorporar seu precgo final para obter beneficios futuros.

2.1. Excecoes

A excecdo, a aplicacdo do CPC 20, que nao € aplicdvel a ativos bioldgicos ou ativos
produzidos em larga escala e de forma repetitiva. Estes a avaliacdo se dard pelo valor justo,
seja no ato da colheita ou no fim da producao.

2.2 Definicdes

Custos de empréstimos sdao juros e outros custos que incorre em ligacdo com
empréstimos de recursos.

Ativo Diferenciado e Ativo Elegivel (empregado em Portugal) ou Ativo Qualificavel é
aquele que leva um periodo maior de tempo para uso ou venda.
2.2.1 Itens classificados

Custos de empréstimos abrangem encargos financeiros:

-com base no método da taxa efetiva de juros;

-relativos a arrendamentos mercantis; €

-variagcdes cambiais de empréstimos em moeda estrangeira.

2.2.2 Ativos Qualificdveis sao aplicaveis a:
-estoques;

-plantas para manufatura;
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-usinas de geracdo de energia;
-ativos intangiveis;

-propriedades para investimento.

Nao sao ativos qualificaveis:
-ativos financeiros e estoques de produtos acabados em curto periodo de tempo;

-ativos comprados para uso ou venda ndo submetidos a qualquer operacdo que
modifique sua natureza.

2.3 Reconhecimento

Como despesas do exercicio ou capitalizados (acumulados para formar capital) com os
gastos para elaboracdo do ativo qualificado. Capitalizar os custos diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construgdo ou produgdo de ativo qualificdvel como parte do custo do ativo quando
os beneficios econdmicos futuros podem ser mensurados.

2.4 Dificuldades de reconhecimento

Com captacdes, prazos e taxas distintas utilizam-se a taxa média ponderada. Se
especificos para os Ativos Qualificdveis utiliza-se a taxa de captagdo ou taxa média no caso de
mais de uma taxa.

2.5 Valor contéabil maior que o valor recuperavel

Neste caso utiliza-se o IAS 36 que trata do teste de impairment para garantir que o
ativo ndo esteja mensurado a um montante acima de seu valor recuperavel e deve ser aplicada
para ativos de longo prazo.

2.6 Capitalizacao — inicio e suspensao.
O inicio ocorre quando:
-gastos com ativo sao incorridos;
-gastos com empréstimos sao incorridos;
-atividades que antecedem a preparacao do ativo para uso ou venda.

Os gastos com ativo qualificdvel sdo os gastos que resultam em pagamento em
dinheiro, transferéncias de outros ativos ou como resultado de assumir 0s passivos onerosos.
Os Gastos sao reduzidos por qualquer recebimento intermedidrio e subvengdo recebida
relacionada ao ativo. O saldo médio do ativo durante um periodo mais os custos de

empréstimos anteriormente capitalizados, ¢ normalmente uma razoavel aproximagao dos
gastos aos qual a taxa de capitalizacdo € aplicada naquele periodo.

As preparacdes do ativo incluem a construcdo fisica mais o trabalho técnico e
administrativo anterior ao inicio e atividades associadas a obtencdo de permissdes para o
inicio da construgdo fisica. Inexiste a capitalizacdo em caso de ndao desenvolvimento nas
condicdes do ativo.

A suspensdo ocorre quando:

-periodos prolongados de interrup¢do, exceto trabalhos administrativos, técnicos em
andamento, condi¢des climéticas adversas ou condicdes geograficas.
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-todas as etapas forem concluidas, exceto de ordem administrativa.

Algumas particularidades a serem observadas sao aquelas aonde o Ativo Qualificdvel é
terminado em etapas, as partes liberadas nao ocasionam os Custos de Empréstimos, somente
as que ainda se encontram em andamento. Exemplos de constru¢@o de torres residenciais ou
comerciais, siderdrgicas, estaleiros e navios.

Em caso de aplicacdo dos empréstimos durante a preparacdo do ativo a receita
financeira de investimento temporario dos empréstimos deve ser deduzida do montante dos
custos dos empréstimos incorridos.

Em caso de controladas e coligadas € apropriada que cada unidade calcule a média
ponderada do custo dos empréstimos aplicdveis a cada uma.
2.7 Evidencia¢des em Notas Explicativas

-explicitar a politica contébil;

-montante dos custos capitalizados no periodo;

-taxa de capitalizagao utilizada.

3. METODOLOGIA DA PESQUISA

Metodologia, segundo Santos (2004, p. 77), é a descri¢do das “atividades praticas
necessdrias para aquisi¢do dos dados com os quais se desenvolverdo os raciocinios que
resultardo em cada parte do trabalho final”.

A metodologia adotada para anélise deste trabalho € a qualitativa, basica e documental.
Segundo Minayo (1994, p. 21), “a pesquisa qualitativa responde a questdes muito particulares.
Ela se preocupa (...) com um nivel de realidade que nao pode ser quantificado.”

A andlise foi feita a partir de uma detalhada leitura do CPC 20, onde se apontou 0s
principais itens, essa listagem (Checklist) foi criada para facilitar a andlises das demonstragdes
contabeis.

Tabela 1: Checklist - lista de checagem das Demonstragcdes Financeiras:

1 | Custos de Empréstimos;
2 | Ativo Qualificavel,
3 | Encargos financeiros calculados com base no método da taxa efetiva de juros;
4 | Encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis financeiros;
5 | Varia¢des cambiais decorrentes de empréstimos em moeda estrangeira;
Tipos de Ativos Qualificdveis: estoque, planta para manufatura, usina de geracdo de
6 |energia, ativo intangivel e propriedade para investimento;

7 | Capitalizacdo dos custos de empréstimos como custo do ativo;

Capitalizac@o dos custos com beneficios econdomicos futuros e passiveis de mensuracao;

Receitas financeiras obtidas dos empréstimos devem ser deduzidas dos Custos dos
9 | Empréstimos incorridos;
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Taxa de capitalizacdo utilizada pela média ponderada inclusive das controladoras e suas
10 |subsidiarias;

Inicio da capitalizacdo quando incorre gastos com o ativo, em custos de empréstimos e
11 |preparo para uso ou venda pretendidos;

Suspensdo da capitalizacdo quando todas as atividades para preparar o ativo estiverem
12 |concluidas;

13 | Divulgacao dos custos de empréstimos capitalizados no periodo;

14 | Taxa de capitalizac@o usada na determinacdo do montante.

Ap6s analisar as vinte e trés empresas do setor de Construcao e Transportes, sub setor
Construcao e Engenharia no segmento da Construcao Civil, constatou-se que apenas duas
empresas adotaram o CPC 20 em linha com o padrdo internacional de contabilidade, o
International Financial Reporting Standards (IFRS), as empresas Gafisa S.A. e Rodobens
Negodcios Imobilidrios S.A.

Partiu-se da andlise das Demonstra¢des Contdbeis com énfase nas Notas Explicativas e
Balangos Patrimoniais e a utilizagao do CPC 20 — Custos de Empréstimos.

O tema nao possui até a presente data pesquisada artigos ou monografias sobre o tema,
partiu-se do estudo das bibliografias: Manual de Contabilidade Societdria, Contabilidade
Internacional: Aplicacdo das IFRS 2005. Manual de Normas Internacionais de Contabilidade,
sites da Internet do Comité de Pronunciamento Contdbeis e BM&FBovespa.

Através do site da BM&FBovespa foi possivel analisar as Demonstracdes Contédbeis
das empresas constantes no segmento da Constru¢do Civil. A partir destas empresas foi
possivel selecionar as duas citadas que implantaram o CPC 20 que corresponde ao IAS 23 de
acordo com o padrdo internacional de contabilidade, o International Financial Reporting
Standards (IFRS).

4. EMPRESAS ANALISADAS

A fim de decompor as Demonstracdes Contdbeis das empresas Gafisa S.A. e
Rodobens Negdcios Imobilidrios S.A., por apresentarem em seus demonstrativos o CPC 20 —
Custos de Empréstimos possibilitou-se a verificagdo destes elementos constituintes deste
pronunciamento contabil.

4.1 EMPRESA GAFISA S.A.

A empresa Gafisa S.A. apresentou em suas Notas Explicativas de 31 de dezembro de
2010 no item Politicas contdbeis com subtitulo Custos de empréstimos o seguinte teor:

Os custos de empréstimos diretamente relacionados aos empreendimentos
durante a fase de construcdo e terrenos enquanto atividades no preparo do
ativo para venda estdo sendo realizadas, sdo capitalizados como parte do
custo do ativo correspondente, desde que existam empréstimos em aberto,
os quais sdo reconhecidos ao resultado na propor¢do das unidades vendidas,
mesmo critério dos demais custos. Todos os demais custos de empréstimos
sao registrados em despesa no periodo em que sdo incorridos. Custos de
empréstimos compreendem juros e outros custos incorridos relativos a
empréstimos.
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E no item Empréstimos e Financiamentos estao demonstrados da seguinte maneira:

As despesas financeiras de empréstimos, financiamentos e debéntures sio
capitalizados ao custo de empreendimentos e terrenos, de acordo com a
utilizacao dos recursos, e apropriadas ao resultado de acordo com o critério
adotado para o reconhecimento de receitas, conforme abaixo demonstrado.
A taxa de capitalizacdo utilizada na determinacdo do montante dos custos

de empréstimos foi de 11,58% em 31 de dezembro de 2010.

Controladora Consolidado

31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009

Encargos financeiros brutos 250.722,00 216.371,00 404.173,00 338.644,00
Encargos financeiros capitalizados  (144.162,00) (58.045,00) (193.970,00) (98.072,00)
Encargos financeiros liquidos 106.560,00 158.326,00 210.203,00 240.572,00
Encargos financeiros incluidos na rubrica Iméveis a Comercializar

Saldo inicial 69.559,00 70.191,00 91.568,00 88.200,00
Encargos financeiros capitalizados 144.162,00 58.045,00 193.970,00 98.072,00
Encargos apropriados ao resultado (97.435,00) (58.677,00) (138.996,00) (94.704,00)
Saldo final 116.286,00 69.559,00 146.542,00 91.568,00

A partir das Notas Explicativas e Balango Patrimonial pode-se verificar o Checklist -
lista de checagem nas Demonstra¢des Financeiras e constatar que:

1 | Custos de Empréstimos; SIM
2 | Ativo Qualificavel; SIM
3 | Encargos financeiros calculados com base no método da taxa efetiva de juros; NAO
4 | Encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis financeiros; NAO
5 | Variacdes cambiais decorrentes de empréstimos em moeda estrangeira; NAO
Tipos de Ativos Qualificdveis: estoque, planta para manufatura, usina de geracdo de
energia, ativo intangivel e propriedade para investimento; SIM
7 | Capitalizacdo dos custos de empréstimos como custo do ativo; SIM
8 | Capitalizacdio dos custos com beneficios econdmicos futuros e passiveis de mensuracio; |NAO
Receitas financeiras obtidas dos empréstimos devem ser deduzidas dos Custos dos
9 | Empréstimos incorridos; SIM
Taxa de capitalizacdo utilizada pela média ponderada inclusive das controladoras e suas ~
10 | subsidiarias; NAO
Inicio da capitalizagdo quando incorre gastos com o ativo, em custos de empréstimos e
11 | preparo para uso ou venda pretendidos; SIM
Suspensao da capitalizacdo quando todas as atividades para preparar o ativo estiverem
12 | concluidas; SIM
13 | Divulgacdo dos custos de empréstimos capitalizados no periodo; SIM
14 | Taxa de capitalizacdo usada na determina¢do do montante. SIM
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4.2 EMPRESA RODOBENS NEGOCIOS IMOBILIARIOS S.A.

A empresa Rodobens Negdcios Imobilidrios S.A apresentou em suas Notas
Explicativas de 31 de dezembro de 2010 no item especificos de Custos de Empréstimos o
seguinte teor:

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢do, construcéo
ou produgdo de ativos qualificdveis, os quais levam, necessariamente, um
periodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso ou venda
pretendida, sdo acrescentados ao custo de tais ativos até a data em que
estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

Os ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicacdo tempordria dos
recursos obtidos com empréstimos especificos ainda ndo gastos com o ativo
qualificdvel sdo deduzidos dos custos com empréstimos elegiveis para
capitalizagdo.

Todos os outros custos com empréstimos sdao reconhecidos no resultado do
periodo em que sdo incorridos.

E no item Imobilizado da seguinte maneira:

Terrenos, edificacdes, imobiliza¢cdes em andamento, méveis e utensilios e
equipamentos estdo demonstrados ao valor de custo, deduzidos de
depreciacdo e perda por reducdo ao valor recuperdvel acumuladas, quando
aplicdvel. Sao registrados como parte dos custos das imobilizacdes em
andamento os honordrios profissionais e, no caso de ativos qualificaveis, os
custos de empréstimos capitalizados de acordo com a politica contabil da
Sociedade. Tais imobilizacdes sdo classificadas nas categorias adequadas do
imobilizado quando concluidas e prontas para o uso pretendido. A
depreciacdo desses ativos inicia-se quando eles estdo prontos para o uso
pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados.

A partir das Notas Explicativas e Balanco Patrimonial pode-se verificar o Checklist -
lista de checagem nas Demonstra¢des Financeiras e constatar que a empresa estd cumprindo
as normas do CPC, exceto na divulgagao da taxa de capitalizacdo que nao foi evidenciada nas
Notas Explicativas.

1 Custos de Empréstimos; SIM

2 Ativo Qualificével, SIM

3 Encargos financeiros calculados com base no método da taxa efetiva de juros; NAO

4 | Encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis financeiros; NAO

5 Variacdes cambiais decorrentes de empréstimos em moeda estrangeira; NAO
Tipos de Ativos Qualificdveis: estoque, planta para manufatura, usina de geracao de

6 energia, ativo intangivel e propriedade para investimento; SIM

7 Capitalizacdo dos custos de empréstimos como custo do ativo; SIM
Capitalizacdo dos custos com beneficios econdmicos futuros e passiveis de

8 mensuragao; NAO
Receitas financeiras obtidas dos empréstimos devem ser deduzidas dos Custos dos

9 | Empréstimos incorridos; SIM
Taxa de capitalizacdo utilizada pela média ponderada inclusive das controladoras e suas

10 | subsidiarias; NAO
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Inicio da capitalizagdo quando incorre gastos com o ativo, em custos de empréstimos e

11 | preparo para uso ou venda pretendidos; SIM
Suspensdo da capitalizacdo quando todas as atividades para preparar o ativo estiverem

12 | concluidas; SIM

13 | Divulgacdo dos custos de empréstimos capitalizados no periodo; SIM

14 | Taxa de capitaliza¢do usada na determinacido do montante. NAO

4.3 CONCLUSOES DOS CHECKLIST

Constata-se através do Checklist - lista de checagem nas Demonstragdes Financeiras
que as duas empresas selecionadas, do universo de 23 empresas analisadas, ndo se adaptaram
completamente para cumprir as normas. Percebe-se que destas empresas listadas apenas
8,70% estdo se preparando para a convergéncia mundial da contabilidade. As faltas estudadas
dificultam aos usudrios externos a devida compreensdo e comprometem a alocacdo de
recursos para as empresas que possuem acdes no mercado financeiro e que necessitam desta
parceria do acionista para alavancar seu crescimento duradouro e rentdvel para ambas as
partes envolvidas.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Estudando os dados das empresas percebe-se que apesar das mudangas ocorridas nao
somente no Brasil, mas em todo o mercado mundial das Sociedades que desejam inserir-se
num contexto internacional, constata-se que a grande maioria das empresas nao estd atenta a
contabilidade internacional e a adocao das normas que unificam a transparéncia e conseqiiente
tomada de decisdo dos usudrios das demonstracdes financeiras e a alocaciao de recursos para
as empresas que possuem acdes no mercado financeiro.

Discernir sobre estas andlises contribui para um aprimoramento dos novos
pronunciamentos contdbeis e aumenta o conhecimento para aplicagdo nas empresas
principalmente de capital aberto.

O exame minucioso possibilita separar as empresas que ja implementam as mudancgas
na lei e passam a obter experi€ncias maiores que possibilitam a sua internacionalizacdo e
globalizacdo.

As duas empresas atenderam de maneira louvavel parte da legislagdo aprovada.
Faltando apenas melhorar outros itens que possibilitam maior transparéncia e
aprofundamento. Pode-se evidenciar nas Notas Explicativas e no Balanco Patrimonial quanto
em valor monetdrio estd sendo destinado, ou seja, mensurar ordenadamente o Ativo
Qualificavel.

Demonstrar o valor destinado a formagdo de estoques de longa maturacdo; os custos
dos empréstimos capitalizados e taxa de capitalizacdo; rendimentos auferidos durante a
aplicacdo tempordria dos recursos obtidos dos empréstimos sdo itens que nao estio claros nas
demonstragdes analisadas.

Atender aos usudrios da contabilidade de maneira universalizada evita-se a
regionalizacdo e falta de padrdes. A contabilidade é uma ciéncia social que aplicada de
maneira correta deve refletir a realidade de cada pais. E preciso vencer as dificuldades
culturais, politicas e questdes sociais de impedem a convergéncia contdbil. As normas
corroboram para a profissionalizacdo das empresas € melhoram o acesso ao mercado de
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capitais estrangeiros. A conseqiiéncia é a melhor comparabilidade entre Demonstra¢des
Contébeis de diferentes paises que criard uma linguagem tnica e benéfica as empresas.

O IASB exige e incentiva a ado¢do as normas internacionais e nao regionalizadas do
IFRS. Necessario se faz a mudanca para atender de maneira ttil a gama de usudrios para a
tomada de decisoes (FRAME Word Conceitual).

Como sugestdo de pesquisas futuras sobre o tema buscar um segmento com muitas
empresas que possuem ativos qualificados em mais de um ano visando verificar se houve
melhora no nivel de disclosure das informacdes referentes ao CPC 20.
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