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Resumo: O Brasil vem se comportando favoravelmente em relacdo a convergéncia e harmonizagédo as
préticas contabeis internacionais propostas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
sinalizou 0 seu posicionamento favorével a convergéncia desde a criagcdo do Comité de Pronunciamentos
Contébeis, por meio da Resolugdo CFC n° 1.055/05. Nesse sentido, o presente trabalho visou investigar a
préica adotada pelas companhias dos segmentos siderurgia e minerais metdlicos listadas na
BM&FBovespa em relacdo a convergéncia as normas internacionais quanto a aplicacdo do teste
impairment, definido pelo pronunciamento CPC 01. O resultado do presente estudo demonstrou que
ainda hd uma observancia pouco satisfatoria das empresas estudadas quanto a aplicacdo da reducéo ao
valor recuperavel de ativos nos periodos analisados. Por meio do estudo, foi revelado que apenas 04
empresas redlizaram o teste impairment e obtiveram resultados diferentes de zero em decorréncia do
teste. N&o obstante, pode-se concluir que essas empresas evidenciaram esses resultados de forma pouco
satisfatoria, demonstrando uma limitada consideragcdo aos conceitos de transparéncia e disclosure das
informagdes contabeis.
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1. INTRODUCAO

Com o crescente desenvolvimento da economia eatalglacdo, o mundo tem se
deparado com a necessidade de criar normas cantgbei sejam convergentes a um
entendimento comum entre as nac¢des. Essa conffudacorre da importancia de viabilizar
um funcionamento fluido do comércio internacion@to que os problemas de compreensao
da situacéo financeira, patrimonial e econémicdnatbs da existéncia de normas contabeis
diversas passam a ser minimizados com a conveggérternacional das normas contabeis.
Dessa maneira, 0s usuarios das informacfes costpbssuindo estrutura conceitual menos
dispare tem melhores condicbes de compreender camor nalareza as informacdes
apresentadas nas demonstragdes financeiras de oagpde diversas nagdes. Visto que as
normas internacionais apresentadas pétternational Accounting Standards Board
vislumbram propiciar maior transparéncia corpoggtidisclosure accountability das
informacdes contabeis e, com isso, diminuindo odlitos de agéncia.

Nesse sentido, o Brasil se alinhou a essa conwdegénternacional das normas
contabeis a partir da criacdo do Comité de Proanmentos Contabeis, por meio da
Resolucdo CFC n2.055/05 bem como a partir da promulgacdo das Leis Feslerai
n®11.638/07 e Lei h 11.941/09, as quais normatizam sobre a convem@é&aei normas
internacionais de contabilidade pelas companhiasilbiras e as sociedades de grande porte.
Por meio dessas leis determinou-se a obrigatoreedad empresas brasileiras seguirem as
normas internacionais de contabilidatigernational Financial Reporting Standardg-RS),
emitidas pelointernational Accounting Standards Boat@ASB), um &rgdo normativo
independente.

Dentre os pronunciamentos convergentes as normaada&sl pelo IASB, sera
analisado o CPC 01 que trata da reducdo ao vatupeeavel de ativos, o teste de
impairment,o qual, por sua vez, se alinhalaternational Accounting Standaf@AS) 36 do
IASB. Com esse foco é que se transcorrera essaipastiela sera estudada como o teste de
impairmenttem sido adotado nas demonstragdes financeiras pempanhias dos segmentos
de Siderurgia e Minerais Metélicos listadas na BMB&IVESPA. A selecdo desses
segmentos decorre da relevancia desses para ar@adn@sileira e para o estado de Minas
Gerais.

Esse teste possui uma grande relevancia, pois par deles as empresas poderéao
divulgar quais os provaveis beneficios econdbmicsrés dos seus ativos, fornecendo aos
usuarios da contabilidade uma informac&o mais iiphed

Cabe ressaltar que legalmente no Brasil, a apegg@nido teste de reducao do valor
recuperavel de ativos sO sera obrigatoria a pddirexercicio financeiro findo em 2010.
Porém foi recomendado as empresas que ja implessentaesse modelo nas demonstracdes
financeiras findas nos exercicios de 2008 e 20@9fafo demonstra a preocupacdo em as
empresas ja incorporarem os conceitos de govermamgarativadisclosuree accountability
em suas praticas. Por meio de andlise qualitaéikéa @nalisada a pratica do teistpairment
nas companhias do segmento de Siderurgia e Minktgiidlicos no que diz respeito a sua
utilizacdo e evidenciacdo. A amostra da pesquiseorestituida pelas companhias dos
segmentos Siderurgia e Minerais Metalicos listadasBM&FBovespa, sendo que serdo
analisadas as demonstracdes financeiras e nottsatixps dos exercicios financeiros findos
em 2007, 2008 e 20009.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. PROCESSO DE HARMONIZACAO CONTABIL INTERNACIONA E
CONVERGENCIA CONTABIL NO BRASIL

Desde a Antiguidade, quando o ser humano comecealiaar praticas comerciais e
de escambo, surgiu a necessidade de salvaguardativos, de controlar os ativos e 0s
passivos, por meio da inspecdo documental, fisicanfirmacdo com terceiros, com vistas
planejar a utilizacdo de bens para o futuro. Epsesedimentos foram realizados atraves de
um tipo rustico de inventario, que teve que seeeslvido para que existisse um minimo de
organizacao social no contexto. Pode-se afirmaregsa organizacdo ocorreu por meio do
desenvolvimento da ciéncia contébil.

Vérios estudos buscaram desenvolver o conceitbad®onizacao internacional dos
padrdes contdbeis, explicando-o como a forma pejaah os paises realizam mudancas em
suas normas, de forma a atingir uma sincronia, arfiehy a um ponto comum, entretanto
respeitando a singularidade e as caracteristicaadbe regido. Esse processo desenvolveu-se
por varios anos, por diversas organizacfes, redelaa um processo caracterizado pela
busca incessante dos estudiosos. (SILVA; MADEIRAAS, 2004).

No que corresponde a preméncia da harmonizacamatasas contabeis, segundo
Niyama (2005) a globalizacao, fen6meno que reptasemrande interdependéncia entre os
paises e o desenvolvimento comercial e tecnolofpcdator preponderante para 0 processo
de harmonizagcdo das normas contabeis, process@@sdacilitou a comunicacdo entre as
nacoes e diminuiu as disparidades dos relatomaseiros.

Em relacéo a convergéncia dos paises as normda8Bs observa-se que Austrélia,
Canada, China, Hong Kong, Noruega, Suécia, Bra€iblémbia, em uma lista de mais de
cem paises, foram os Ultimos a aderirem as praticagbeis convergentes com as IFRS
(ERNEST&YOUNG; FIPECAFI, 2009).

Conforme Braga; Almeida (2008) a convergéncia dasnas brasileiras com as
internacionais, teve inicio em 1990, quando dacedt@o de um anteprojeto de reformulacéo
da Lei " 6.404/76, lei esta aplicivel as sociedades an@nienaxtensiveis as demais
sociedades. Esse anteprojeto dissertava sobragi@rde condicdes para harmonizagcédo da
contabilidade brasileira as praticas internacigressim como defendia uma maior qualidade
e transparéncia na divulgacdo das informacdes deias das Sociedades Andnimas. Em
2000, esse anteprojeto tornou-se parte do Progtoed (PL) 1 3.741. Os objetivos desse
Projeto de Lei era o de elevar o grau de transparétas demonstracdes contabeis das
sociedades por acdes e também das sociedadesndie g@ate, além de excluir os entraves
que impediam a inclusdo das companhias abertagebessno processo de convergéncia as
normas internacionais.

Em consonéncia a essa demanda pela convergénwanags internacionais, por meio
da Resolugdo CFC n° 1.055/05, foi criado o Comitdbnunciamento Contabeis visando a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padriiernacionais. O objetivo desse orgao é
de estudar, propor e emitir Pronunciamentos Tésniaoerca de procedimentos de
Contabilidade, bem como sobre a divulgacdo de nmigbes dessa natureza com vistas a
centralizacdo e uniformizacdo do processo de pémlde normas contabeis reguladoras. A
criacdo desse Comité teve o intuito de possibildaemissdo de normas pela entidade
reguladora brasileira, visando a centralizacaoifoumizacdo do seu processo de producéo,
levando sempre em conta a convergéncia da Contaddi Brasileira aos padrbes
internacionais. Esse Comité conta com a participagavarios segmentos representativos da
classe contabil desde Orgados profissionais atéoérgé&ducacionais, quais sejam: Da

2



\k SIMPQSIO DE EXCELENCIA EM
IX ~ = = GESTAO E TECNOLOGIA
= = &ees 2012 Tema: Gestao, Inovacgao e Tecnologia para a Sustentabilidade
ABRASCA, APIMEC NACIONAL, BOVESPA, Conselho Federale Contabilidade,
Ibracon, FIPECAFI. (CPC, 2010).

Em consonancia a esse processo de convergéncibitdnternacional, no ano de
2007, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) pebli a Instrucdo °h 457, a qual
determinou que as companhias abertas adotassedrampaternacional de contabilidade em
suas demonstracdes financeiras consolidadas.

Em conformidade a convergéncia das normas contaoeisadréo internacional, o
Comité de Pronunciamentos Contabeis estabelece@@i a norma CPC 01 — Reducédo ao
Valor Recuperavel, o qual versa que:

A Redugédo do Valor Recuperavel de Ativos visa agsggjue 0s ativos ndo estejam
registrados contabilmente por um valor superiorempassivel de ser recuperado
no tempo por uso nas operacdes da entidade ou anevantual venda. Caso
existam evidéncias claras de que os ativos estgistiedos por valor ndo
recuperavel no futuro, a entidade devera imediatéaneconhecer a desvalorizacéo,
por meio da constituicdo de provisao para per@BC( 2007)

A Lei 11.638/2007 alterou e revogou dispositivod.dan. 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, a qual trata das sociedades por acbesgcdramda Lei n. 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, a quadispde sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a Comissdo de Valores
Mobiliarios. Além disso, a Lei 11.638/2007 expande as sociedades de grande porte normas
relativas a elaboracdo e divulgacdo das Demonssagdnanceiras. Nao obstante, foi
promulgada a Lei 11.941/2009 que alterou a ledislatributaria no que concerne a
parcelamento de débitos tributarios, instituiu megitributario de transicdo e deu outras
providéncias.

Entende-se qudisclosureé a palavra que defini qualquer informacao divudgpdla
empresa para o mercado, seja ela qualitativa ontitatava, requerida ou voluntéria, através
de meios formais ou informaisCompliance € um termo utilizado para designar se
determinadas informacgdes ou conceitos estdo dd@com outros.

As companhias ao divulgarem informacdes sobreuagib financeira, econdmica e
patrimonial delas devem atentar-se a qualidadendasnac6es que estdo sendo divulgadas.
Essas informacdes devem ser transparentes, tré@nsaem informacdes significa que elas
sejam claras, com um linguajar compreensivel anérigs das informagfes e sem a omissao
de informacdes relevantes.

As boas praticas de Governanca Corporativa devamseguidas por todas as
companhias, dentre as boas praticas de Governatégaiecluidos conceitos de transparéncia
a divulgar as informacdes da empresa, equidade astrinformacdes prestadas, evitando
assim o conflito entre agentes. A Governanca Catpar quando usado de forma eficiente
pela empresa, evita, por exemplo, informacdes lpgiddas para determinadas pessoas em
relacdo a venda das acdes das companhias, por lexeampdetrimento de outras, situacéo
essa que resultaria em conflito entre agentes.

2.2.IMPAIRMENTDE ATIVOS CPC 01 E IAS 36

O teste de reducdo ao valor recuperavel do ativteste dempairmenté definido
pelo CPC 01 de 2007 emitido pelo Comité de Prormumentos Contabeis em consonancia ao
IAS 36 promulgado pelo IASB. Tais normas possuentetidos semelhantes, por isso, nesse
estudo se considerara as duas para se tratarteaégspairment.
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Segundo o CPC (2007) em relacdo ao CPC 01 e Ledaegalho (2010) no que diz
respeito ao IAS 36, a reducdo ao Valor RecuperdeelAtivos (mpairmen} tem como
objetivo assegurar que os ativos da empresa n@mmsregistrados acima do seu valor
recuperavel, bem como estabelecer como o valopesauel do ativo deve ser apurado. O
valor recuperavel deve ser calculado através dur vple sera recebido pelo uso do ativo ou
por seu valor de venda Caso a companhia, atravssesiealculos, descubra que o valor
contabil de seu ativo esta maior que o seu vatuperavel ela deve diminuir o valor contabil
liguido do ativo na contabilidade, apresentandderaonstracdo o valor recuperavel que foi
encontrado, quando menor que o valor contabil amtgistrado, reconhecendo assim uma
perda pormpairment

A CPC 01 e o IAS 36 nao se aplica a todos os ftilgoativos, ela abrange apenas o
ativo imobilizado; controladas, coligadasjant ventures propriedades para investimento
mensuradas ao custo e ativos intangivegoedwill (CPC, 2007; LEMES; CARVALHO,
2010).

Ao fim de todo exercicio social a empresa devegdiavse ocorreu alguma perda por
impairment ainda que ndo exista qualquer evidéncia que uedgperda, os seguintes ativos
devem ser testados anualmente: ativo intangivel wdia Gtil indefinida, ativo intangivel
ainda néo disponivel para usg@dwill adquirido em uma combinag&o de negdécios. Podem-
se citar como indicativos de perdas porpairment fontes externas, internas e para
investimentos em controladas, controladas de denttonjunto ou associadas. As fontes
externas representam situacdes ou fatores quesmeiam o referido ativo de um ambiente
externo, como diminui¢ao do valor de mercado dwatlteracdes significativas com efeitos
adversas relativas ao ambiente tecnologico, deaderecondmico ou legal; taxa de juros do
mercado ou outras taxas de mercado de retornowvéstimento, quando aumentadas. As
fontes internas s&@o evidéncia de obsolescénciaamo disico de um ativo; alteracdes
significativas como planos de descontinuidade estraturacdo; desempenho econémico do
ativo menor que esperado; gastos com manutenc@ssxes; ativo operando em capacidade
ociosa; reducdo da vida uatil do ativo; dispéndio apital acima do esperado para
desenvolvimento do ativo. Para investimentos emtraladas, controladas de controle
conjunto ou associadas o investidor percebe, pemplo, que o montante total que foi
investido € maior que o valor total dos ativos illgs da investida, inclusive goodwill.
(CPC, 2007, Lemes; Carvalho 2010).

Conforme o CPC (2007) Lemes; Carvalho (2010) ag@arimpairmentocorrera
quando o valor contébil de um determinado ativanfaior que seu valor recuperavel, a partir
dessa ocorréncia o ativo devera passar a serregfgispelo valor recuperavel encontrado,
sofrendo entdo uma reducdo que sera contabilizag® wima perda. Essa perda deve ser
reconhecida em imediato nos resultados. Caso o qtig sofreu perda ponpairmentesteja
registradacontabilmente ao valor reavaliado, a perda devev&er como uma diminui¢cdo na
conta reserva de reavaliacdo, até o limite dessavw& Em todo fim do exercicio social as
empresas deverdo estudar se existe alguma evidémdigando que uma perda por
impairmenf antes contabilizada, ndo procede mais ou diminSie essa situacdo for
confirmada a empresa devera reverter a perda, danteno valor contabil do ativo, apos a
estimacdo do valor recuperavel do ativo naquela. d&sa perda s6 podera ser revertida se
tiver ocorrido mudancgas nas estimativas utilizgois apurar o valor recuperavel no tempo
do periodo passado para o atual. Com excec&oddwilluma vez baixado ele ndo podera
ser revertido.
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Para um melhor entendimento do CPC 01 e IAS 36sdazecessario a identificacao
de termos — chave que se relacionalmpairmenttais como: unidade geradora de caixa
(UGC), a qual representa o menor grupo de ativestiiicaveis que geram fluxos de caixa de
forma altamente independente dos fluxos de caixauttes ativos ou grupos de ativos; valor
em uso, o qual corresponde ao valor presente de fle caixa futuro estimado que sera
gerado pelo uso continuo de um ativo e a sua gbkenao final de sua vida util (valor
residual); por fim o valor justo, que pode ser edido como um preco acordado em
transacdo em condicdo de mercado (contrato de vérdado) (CPC, 2007; LEMES,;
CARVALHO, 2010).

A entidade devera evidenciar e divulgar o valorpkrsias, para cada classe de ativos,
por impairment e das reversdes na demonstracdo de resultado lértaras linhas da
demonstracdo de resultado abrangente, onde asspemdaersdes foram incluidas, também
precisam ser divulgados os ativos reavaliados evarsdo deles, reconhecidos em Outros
Resultados Abrangentes. Na empresa onde as didelgagdo efetuadas por segmento,
também a perda pampairmentdevera ser divulgada por segmento (LEMES; CARVALHO
2010).

3. METODOLOGIA

O presente estudo possui uma abordagem quali@ivaarater exploratdrio e se deu
através da coleta de dados. Segundo Gil (2008kquiEa exploratdria tem como objetivo
proporcionar uma aproximacao com o problema, atraeefamiliaridade, tornando-o mais
explicito ou a constituir hipéteses.

O universo da pesquisa sdo as empresas listad2l8l&BBOVESPA, ja sua amostra
€ constituida pelas empresas dos segmentos deigidez Minerais Metalicos listadas nesta
tabela. O Quadro 1, apresentado abaixo demonsta@esas da amostra por segmento:

Quadro 1- Apresentacdo das empresas da amostsagraento.

Siderurgia Materiais Metalicos e Mineracéo

Acos Villares S.A Centennial Asset Particip. Am&oA

Cia Ferro Ligas da Bahia — FERBASA Centennial A8saticip. Minas-Rio S.A
Cia Siderurgia Nacional Litel Participacbes S.A

Gerdau S.A MMX Mineracgdo e Metalicos S.A
Usinas Sid. de Minas Gerais S.A — Usimings Vale S.A

Vicunha Siderurgia S.A -

Metalurgica Gerdau S.A -

Fonte: BM&FBovespa.

Foram analisadas as Demonstracdes Financeirasnizattas (DFP) dos exercicios
findos em 31/12/2007, 31/12/2008 e 31/12/2009 digplizadas no endereco eletronico da
BM&FBovespa e divulgadas no portal eletronico dté&e outubro de 2010.

Em primeiro momento, procedeu-se a fonte de |lewaento de dados, inicialmente,
por meio das notas explicativas (NE) das DFPs ogseasas. Para, posteriormente, consultar
as demais demonstracdes financeiras. PrimeiramByzese uma pesquisa que visou
identificar quais empresas mencionavam e/ou citavatastelmpairment— CPC 01 nos
exercicios findos em 31/12/2007, 31/12/2008 e 32(X10.
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Com relacdo a disponibilizacdo das demonstracGaandeiras no site da
BM&FBOVESPA das empresas supracitadas, é importaessaltar que do total das
empresas analisadas e nos trés anos verificad0g, (2008 e 2009), apenas uma, a empresa
Vicunha Siderurgia S.A, ndo disponibilizou no site BM&FBovespa sua demonstracéo
financeira denominada nota explicativa — NE do é@@009. Nos outros anos, 2007 e 2008
essa empresa apresentou normalmente suas inforsnéigéaceiras. As demais empresas
disponibilizaram no site as suas NE relativas asaxs anos em estudo.

Ja na segunda fase, foram analisadas quais em@@gzaram o teste dmpairment
sobre qualquer dos ativos, estabelecidos pela IB\Ss&am eles, controladas, coligadas e
joint ventures imobilizado; propriedades para investimentos medas ao custo; ativos
intangiveis egoodwill.

Em uma terceira etapa foram observadas quais sagyréas que aplicaram o teste de
reducdo ao valor recuperavel de ativo em conford@deom CPC 01, apuraram algum
resultado nesse teste, diferente de zero aposgitialeste teste, saja, verificaram redugéo
ao valor recuperavel de ativo e registraram odosfe#m suas demonstracdes contabeis no
respectivo periodo.

Na quarta etapa foi observado se as empresasvgien@aram o testempairment
seguiram as normas definidas pelo CPC 01, no tecmttipo e nivel de informacdes que
devem ser divulgadas, obrigatoriamente a partddd€1/2010, conforme o Quadro 2 listado
abaixo.

Quadro 2 — Informac@es de divulgacdo sobre o tegtairmentdisponibilizadas no CPC 01.

Caracteristicas e nivel de informacéo a ser didagmbre o teste dimpairment

1| Os eventos e circunstancias que resultaram no lieconento ou reversao da perda por
impairment;

2 | Os valores das perdas por impairment reconhecidosvertidos;

3| Para um ativo individual: A natureza do ativo e emraento operacional ao qual ¢le
pertence;

4 | Para uma unidade geradora de caixa: uma descrgdmidade, o valor da perda por

impairment reconhecida ou revertida por classetitesae por segmentos operacionais e,
caso tenha ocorrido mudanga na forma de agregaigatvos da unidade, as razdeg da
mudanca e uma descricdo da constituicdo atuabetdaor;

5| Se o valor recuperavel corresponde ao valor jugieas 0s custos para vender ou o valor
em uso;

6 | Se o valor recuperavel corresponde ao valor justoo®: 0s custos para vender, a hase
usada para determinar esse valor justo;

7 | Se o valor recuperavel corresponde ao valor emausxa de desconto usada e o valor em
uso anterior.

Fonte: Adaptado do CPC 01(CPC 01/2007).

Com vista a definir o nivel de evidenciacdo de aadpresa analisada, estabeleceu-se
uma escala de valores de 0 a 5 para definir uméupgdo pela divulgacdo, evidenciagao
apresentada pela empresa em relacdo a apresentag¢asteimpairmentsegundo normas
estabelecida pelo CPC 01 apresentada no quadmpaste acima. Nesse sentido, para a
empresa que recebeu nota 00 entende-se que odeestgairmentndo apareceu em sua
demonstracdo financeira, ndo sendo nem ao meramocid para a empresa que recebeu a
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nota 05, corresponde que atendeu satisfatorianoenteens listados acima no quadro. Nas
classificagfes intermediarias, entre os itens 02, doram utilizados os critérios anteriores de
analise qualitativa de forma que as empresas quebeeem maiores notas sdo as que
cumpriram de uma melhor maneira as normas relagasacima.

Para um melhor entendimento dos dados e buscasdibas mais precisos, apos a
completa organizacdo deles, foi utilizada uma aeatjuantitativa através da estatistica
descritiva, onde foram calculados a média, mediaroala, desvio padrdo, minimo e maximo
dos dados.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

4.1. DIVULGAQAO DA PRATICA CONTABIL TESTEIMPAIRMENT(IAS 36)

Apresenta-se abaixo a Tabela 1 que demonstra guogisesas, das estudadas, e em
quais exercicios financeiros findos, citaram oetespairmentem suas notas explicativas. No
que diz respeito ao citar o testeingairmentapresenta-se 0s seguintes itens como forma de
citar: itens citados em 2007 - Avaliados pelo valler custo de aquisicdo dos direitos
minerarios e sujeito a testes de recuperabilidad€ompanhia revisa o valor contabil dos
seus ativos de vida longa mantidos e utilizados sex@s operagdes anualmente, ou em
intervalo menor sempre que eventos ou mudancasimasstancias indicarem que o valor
contabil de um ativo ou grupo de ativos poderasgaecuperado. Caso os fluxos futuros de
caixa projetados descontados de um ativo ou gr@patidfos indiqguem sua possivel ndo
recuperabilidade, a Companhia ajusta o valor cdrdébte ativo reconhecendo uma perda no
montante que este valor exceder o valor provaveledeperacdo. O valor provavel de
recuperacdo é determinado como o maior valor ef@jeo valor estimado dos ativos menos
0s custos estimados para venda e (b) o valor dedaterminado pelo valor presente esperado
dos fluxos de caixa futuros da unidade geradoatka em que se encontra o ativo.

Alguns dos itens citados em 2008: Radwo valor recuperavel dos ativos — CPC 01,
visa assegurar que os ativos ndo estejam registremigtabilmente por um valor superior
aquele passivel de ser recuperado no tempo ponasmperacdes da entidade ou em sua
eventual venda; Reducdo ao valor recuperavel gesatina elaboragdo das Demonstracdes
Financeiras, a Companhia analisa se existem evatede que o valor contabil den ativo nédo
sera recuperado. Caso se identifique tais evidgrei@ompanhia estima o valor recuperavel do
ativo. O valor recuperavel de um ativo € o maidorvantre: (a) seu valor justo menos custos
gue seriam incorridos para vendé-lo, e (b) seurddouso. O valor de uso é equivalente aos
fluxos de caixa descontado (antes dos impostos)adiers do uso continuo do ativo até o final
da sua vida util. Independentemente da existémciadicacdo de ndo recuperagéo de seu valor
contabil, saldos de agio originados da combinagioegjocios e ativos intangiveis com vida
atil indefinida tém sua recuperacdo testada peloosi@ima vez por ano. Quando o valor
residual contabil do ativo exceder seu valor recuyst, a Companhia reconhece uma reducéo
do saldo contabil deste ativampairmentou deterioracdo). Para os ativos registrados pelo
custo, a reducdo no valor recuperavel é registramlaesultado do periodo. Se néo for
determinado o valor recuperavel de um ativo indigichente, é realizada a analise do valor
recuperavel da unidade geradora de caixa a quaivo pertence. Exceto com relacdo a
reducdo no valor do &gio, a reversdo de perdasiiecaas anteriormente é permitida. A
reversao nestas circunstancias esta limitada do spreciado que o ativo apresentaria na
data da reversdo, supondo-se que a reversao nid s$eio registrada; Reducdo ao valor
recuperavel de ativos - O imobilizado e outrosasindo circulantes, inclusive o agoos
ativos intangiveis, sdo revistos anualmente paradeetificar evidéncias de perdas nao
recuperaveis, ou aindeempre que eventos ou alteracdes nas circunstdndiearem que o
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valor contabil pode ndo ser recuperavel. No casoatil®s intangiveis com vida util
indefinida, incluindo o &gio, o teste de recupevagdeito independente de haver evidéncia de
perda. Conforme o caso, o valor recuperavel € lealoupara verificar se ha perda. Quando
houver perda, ela é reconhecida pelo montante eno galor contébil do ativo ultrapassa seu
valor recuperavel, que € o maior entre o precadamde venda e o valor em uso de um ativo.
Para fins de avaliagdo, quando essa se fizer rée@essl for requerida, os ativos devesr
agrupados no menor grupo de ativos para o quateexifluxos de caixa identificaveis
separadamente.

Alguns dos itens citados em 20@%oligada registrou uma perda por reducgéo ao valor
recuperavel de ativos; Reducdo para valor recupkrde ativos de longa duracdo - a
Companhia analisa anualmente se ha evidénciasede galor contabil de um ativo ndo sera
recuperavel. Caso se identifique tais evidéneid@ompanhia estima o valor recuperavel do
ativo.  Independentemente da existéncia de indaale ndo recuperacdo de seu valor
contabil, saldos de agio originados da combinagineatjocios e ativos intangiveis com vida
atil indefinida tém sua recuperacéo testada peloosi@ma vez por ano. Quando o valor
residual contébil do ativo excede seu valor recsdy a Companhia reconhece uma redugéo
do saldo contabil deste ativo (deterioracdo). n&Se for possivel determinar o valor
recuperavel de um ativo individualmente, é reabzad analise do valor recuperavel da
unidade geradora de caixa a qual o ativo perteDsejgios por expectativa de rentabilidade
futura ndo sdo amortizados contabilmente e tenvaleu recuperavel testado anualmente.

Tabela 1 — Menc¢éo ao Tedtepairment

N° de empresas que citaram o testepairment
Segmento Amostra 2007 2008 2009
Siderurgia 07 00 05 05
Minerais Metélicos 05 02 04 05
Total 12 02 09 10

Fonte: Dados da Pesquisa.

Através da andlise das informacdes apresentadasgbella 1, percebe-se que embora
o Comité de Pronunciamentos, em 2007, tenha edithdagado o CPC 01 e encorajado as
empresas a o0 efetuarem em suas demonstragfessparane, apenas as empresas MMX
Minerais Metalicos S.A e Vale S.A citaram o tastpairment ambas do segmento Minerais
Metalicos. E importante ressaltar que a obrigatiade do teste dienmpairmentse fizesse
presente apenas a partir de janeiro de 2010.

Em 2008, das 07 empresas estudadas do segmdetargia, 05 citaram o teste
impairmentem suas notas explicativas. As empresas do segiSatdgnurgia que nao citaram
foram: Acos Villares S.A e Cia. De Ferro Ligas dghB. Para 0 mesmo ano, no segmento de
minerais metalicos 04 das 05 companhias estudadabét citaram o teste, apenas a
empresa Centennial Asset. Particip. Amapa S.A némi.cEsse resultado mostra uma
crescente aderéncia das empresas estudadas gqsaguaram as recomendacoes legais.

Em 2009 novamente 05 das 07 empresas do segmidatargia citaram o
teste de reducdo ao valor recuperavel do ativapeapas empresas Cia. De Ferro Ligas da
Bahia e a Vicunha Siderurgia ndo apresentaramte, t&gsno segmento minerais metalicos
todas as empresas citaram o teste em suas notasExgs.
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Em relacéo a tabela 1, apresentada acima, obsemaesdas duas empresas que nao
mencionaram o testénpairmenf no exercicio findo em 2009, uma delas, a Vicunha
Siderurgia do segmento siderurgia, ndo dispondilinenhuma informacdo no site da
BM&FBovespa em relacdo a suas DFPs do ano de 2009.

Quanto ao segundo item apresentado no topico wietpd desse trabalho, foi
confeccionada a Tabela 2, abaixo apresentada,motenimero de empresas que aplicaram
o testeimpairmentsobre seus ativos, independentemente do resudtadeste, ou seja, nédo
interessando nessa parte da pesquisa, se apaadeali teste o resultado tenha sido nulo, ndo
havendo apuracao de perda popairmentou tendo havido perda ponpairment

Tabela 2 — Aplicacéo do teste independente da efoirde perdas ou ndo.

N° de empresas que aplicaram o testmpairment em

Segmento 2007 2008 2009
Siderurgia 00 04 03
Minerais Metélicos 00 04 04
Total 00 08 07

Fonte: Dados da Pesquisa.

Através da Tabela 2 nota-se que em 2007 nenhumeesanpplicou o teste em seus
ativos, ja em 2008 das 12 empresas estudadas 88 dglicaram o teste, em 2009 esse
resultado caiu um pouco, foram 07 as que aplicardeste em seus ativos. Nota-se que as
empresas nao estdo aderindo satisfatoriamente@asido CPC 01, em especial o segmento
siderurgia, que em 2009, ano anterior ao da olmigalade da norma, apenas 42% das
empresas fizeram a aplicagdo do teste em seus.ativo

Com relacdo ao terceiro item, apresentado no doMetodologia desse trabalho,
foram estudadas as empresas que aplicaram o teteus ativos e obtiveram através desse
teste um resultado diferente de zero, ou sejayeratn uma perda pdmpairmentque
impactaram sobre suas contas de resultado, ocpuesfiresentado através da Tabela 03.

Tabela 03 — Empresas que aplicaram o teste e odotiveesultado diferente de zero.

N° de empresas que obtiveram resultado diferenteeczero em
Segmento 2008 2009
Siderurgia 00 01
Minerais Metalicos 02 01
Total 02 02

Fonte: Dados da Pesquisa.

N&o foram apresentados dados de 2007 na tabelais3,npnhuma empresa, das
estudadas, em 2007 aplicou o testpairmeni conforme tabela 2.

Foi possivel constatar, que nenhuma empresa doesgg8iderurgia obteve resultado
diferente de zero, das que aplicaram o teste, €8, 2 segmento de Minerais Metalicos
apenas duas obtiveram resultados diferente de ek®,foram a Litel Participagbes S.A e
Vale S.A. No ano 2009 uma empresa apresentou pesdampairment do segmento
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siderurgia, ela foi a Metalurgica Gerdau S.A e timluma do segmento Minerais Metalicos,
que foi a Centennial Asset. Partcip. Amapa S.A.

4.2.COMPLIANCECOM AS ORIENTACOES DO CPC 01

No sentido de orientar e nortear as empresas gaastparametros minimos que elas
devem seguir ao reconhecer a perdaip@airmentou reversdo material ao apresenta-las em
suas notas explicativas e com a intencdo de foemlas boas préticas de governanca
corporativa o CPC 01 definiu uma série de oriergacad serem seguidas quando da
escrituracdo da informacao contabil, conforme amtaslo no Quadro 1 anteriormente.

Seguindo o Item 4 apresentado no topico Metodaldgi observado o grau de
complianceas orientagbes de divulgacdo do CPC 01 das empyasasonforme Tabela 3,
apresentaram em suas notas explicativas perdanpairment Os dados levantados estao
abaixo na Tabela 4.

Tabela 4 -Complianceas Praticas de Divulgacéo sobre o tésggairmentno CPC 01

DivulgacOes apresentadas pelas empresas Sim| % Sim | %
2008 2009

Os eventos e circunstancias que resultaram |0io [50% |02 | 100%
reconhecimento ou reversao da perdaimpairment

Os valores das perdas ponpairment reconhecidos ou02 | 100%| 02 | 100%
revertidos

Para um ativo individual: A natureza do ativo eegreento 01 | 50% | 02 | 100%
operacional ao qual ele pertence

Para uma unidade geradora de caixa: uma descrigd®0d 0% |01 |50%
unidade, o valor da perda pwnpairmentreconhecida ou
revertida por classe de ativos e por segmentosacpei’is
e, caso tenha ocorrido mudanca na forma de agregksa
ativos da unidade, as razbes da mudanca e umacdesda
constituicdo atual e da anterior

Se o valor recuperavel corresponde ao valor jugioosiog 00 | 0% |00 | 0%
custos para vender ou o valor em uso

Se o valor recuperéavel corresponde ao valor jugiooniog 00 | 0% |00 |0%
custos para vender, a base usada para determssavalsr
justo

Se o valor recuperavel corresponde ao valor emaisaxa) 00 | 0% |00 | 0%
de desconto usada e o valor em uso anterior

Fonte: Dados da Pesquisa.

A tabela 4 apresenta os resultados das quatro sagpigue obtiveram perda por
impairmentem 2008 e/ou 2009, mostrando como elas realizaramdenciacédo desses saldos
de acordo com as deliberacbes do CPC 01. As dupiesas que apresentaram saldo para o
testeimpairmentno ano de 2008 foram a Litel Participagcdes S.A ¥ake S.A. As que
apresentaram saldo em 2009 foram a Centennial .ABseticip. Amapa e a Metallrgica
Gerdau S.A Para que o entendimento fique mais ,ct@o apresentados a seguir alguns
exemplos de como essas quatro empresas evidenaasas informacdes. A ordem em que
as empresas aparecerdo abaixo segue uma escalmpdes@ que conseguiu ser mais
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informativa, para a que foi menos informativa (eta¢do a detalhamento e transparéncia das
informacdes divulgadas):

Empresa Metaltrgica Gerdau S.A(2009): Teste deifRerabilidade do Agio —
Considerando o valor recuperavel verificado atragés fluxos de caixa descontados, o
mesmo excedeu o valor contabil em R$ 1.208,7 milipdea o segmento de negbécio América
do Norte, R$ 1.791,7 milhdes para o segmento déaed\¢cos Especiais, R$ 778,1 milhdes
para o segmento de negécio América Latina e R$2HB1milhdes para o segmento de
negoécio Brasil. Dado o impacto potencial nos fluxies caixas das varidveis de taxa de
desconto e taxa de crescimento da perpetuidadepnap&hhia efetuou uma anélise de
sensibilidade a mudancas nessas variaveis. Umcanesle 0,5% na taxa de desconto do
fluxo de caixa de cada segmento resultaria em eslarcuperaveis que excederiam o valor
contabil em R$ 712,6 milhdes para o segmento Amé&hicNorte, R$ 1.381,9 milhdes para o
segmento A¢os Especiais, R$ 505,5 milhdes pargmesgo América Latina e R$ 8.085,6
milhdes para o segmento Brasil. Por sua vez, uréseimo de 0,5% da taxa de crescimento
da perpetuidade do fluxo de caixa de cada segmaémtmegoOcio resultaria em valores
recuperaveis que excederiam o valor contabil el83%$9 milhdes para o segmento América
do Norte, R$ 1.532,8 milhdes para o segmento Agedais, R$ 604,5 milhdes para o
segmento América Latina e R$ 8.495,0 milhdes pa@gmento Brasil.

Empresa Vale S.A(2008): As principais movimenéascGue ocorreram na rubrica de
intangiveis durante o exercicio de 2008, que moniaram o saldo de R$14.316 em 31 de
dezembro de 2007 para R4 10.727 em 31 de dezeral2008, sdo as seguintes: Adicdes e
baixas liquidas, incluindoimpairment: -R$3.317, Amortizacdo: -R$1.440 e variacao
monetaria e cambial R$1.168. Pelo menos anualmeMale testa a recuperabilidade dos
ativos intangiveis com vida util indefinida que, @mstituem principalmente da parcela de
agio por expectativa de resultados futuros advinlgogrocessos de combinacdo de negécios.

Em linha com nossa prética e a luz dos recentestey econdémicos mundiais que
provocaram forte declinio nos precos e demandalglenas commodities produzidas pela
Vale, durante o quarto trimestre de 2008, foramseslas todas as estimativas de precos,
demanda, taxas de juros, custos e etc. utilizaal@sgalculo do fluxo de caixa descontado de
cada uma das principais unidades geradores de caitkeadas como parametro para medir a
recuperabilidade dos agios e ativos vinculadossasesnidades geradoras de caixa. Como
resultado dessa revisdo foi identificado que pdaeigio vinculado a unidade do negdcio
niquel provenientes do processo de aquisicao dadsatia Vale Inco em 2006, apresentava-
se acima do valor recuperavel dessas unidadessa fiema foi reconhecida no resultado do
exercicio uma perda pela ndo recuperabilidade natante de R$2.447.A recuperabilidade
dos ativos com base no critério do fluxo de caiscdntado depende de diversas estimativas,
que séao influenciadas pelas condicbes de mercagesnt®s Nno momento em que essa
recuperabilidade é testada e dessa forma ndo dv@oseterminar se novas perdas de
recuperabilidade ocorrerao no futuro.

EmpresaCentennial Asset. ParticipAmapa (2009): Em virtude dos aumentos de
capital na ANGLO AMAPA ocorridos no segundo e téx@érimestre de 2009, o Patriménio
Liquido da coligada que se encontrava negativo nmagiro trimestre no montante de R$
19.724, reverteu-se positivo no terceiro trimestme R$ 381.257. Ao final do exercicio de
2009 a coligada registrou uma perda por reducawabw recuperavel de ativos no valor de
R$ 346.649, que combinado ao resultado negativoadpu fez com que novamente o
patriménio liquido da coligada voltasse a ser negano montante de R$ 90.690, em
consequéncia na COMPANHIA, foi reconhecido no Uititimestre um ajuste negativo de
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equivaléncia patrimonial de R$ 125.580, complenmdm{zor uma provisao para realizagéo de
investimentos de R$ 27.207.

Empresa Litel Participacbes S.A(2008): @sites no lucro liquido de 2008 e no
patriménio liquido da Companhia pela ado¢do dessass praticas contabeis foram os
seguintes:

Lucro Patriménio
liquido liquido

Saldos conforme as demonstracfes contabeis de/30082 3.486 16.811

Efeitos na equivaléncia patrimonial:

+ Reflexos da controlada em conjunto indireta Vale:

CPC 01 — Reducéo ao valor recuperavel de ativos (a) 473 473

Foram apresentadas acima algumas das informac@eseatadas pelas respectivas
empresas, para que se possa entender, atravésadamstra como as empresas divulgam
suas informacdes, vale destacar que nao estaotdss$odas as informacdes apresentadas por
estas empresas, apenas algumas delas a titulempldicacao.

A empresa Metallrgica Gerdau S.A divulgou suasriégdes de forma transparente
e de acordo com a Governanga corporativa, de fameceber destaque entre as demais.
Posteriormente a ela apareceu a empresa Vale ®.fambém apresentou as informagdes de
forma completa e satisfatoria e com informa¢degoncto mais resumidas, compdem o final
da lista as empresas Centennial Asset. Participe or Ultimo a empresa Litel Participacdes
S.A. Para um maior entendimento acerca desse assprgsenta-se a seguir a Tabela 5, que
representa a pontuacao obtida por cada uma dagsasgistadas acima.

Tabela 5 — Pontuacéo referente & evidenciagaostiirgairment

Segmento| Pontuacad’ontuacédq Pontuacaa Pontuacda Pontuacdq Pontuacéq Total
00 01 02 03 04 05

Siderurgia| 00 00 00 00 01 00 01

Minerais | 00 01 01 01 00 00 03

Metalicos

Total 00 01 01 01 01 00 04

Fonte: Dados da Pesquisa.

A Tabela 5 apresentou a pontuacdo que as quatreesasp que encontraram alguma
perda poimpairment obtiveram a partir da evidenciagao utilizada elassotas explicativas
para representar tal fato. A Unica empresa do sagn®&iderurgia, Metallrgica Gerdau S.A
recebeu pontuacdo 04 para sua evidenciacdo. Noesegrivlinerais Metalicos a Vale S.A
nota 03, a Centennial Asset. Particip. Amapa ficoon a nota 02, enquanto a Litel apareceu
com a nota 01, sendo portanto a empresa que eiodesigas informacgdes de forma menos
satisfatoria.
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Observa-se que as empresas no geral obtiveram sbaigtas, nenhuma delas
conseguiu obter pontuagéo 05, no geral entdo podtassificar a Evidenciacdo como sendo
razoavel. O segmento Siderurgia foi 0 que alcarcmaior nota atravées da evidenciacdo da
empresa Metalurgica Gerdau S.A que conseguiu @bta 0

Para um maior entendimento acerca da pontuacécenté a evidenciacdo do teste
impairment foi realizada a confeccdo da Tabela 6, essa taldiaou a ferramenta da
estatistica descritiva.

Tabela 6 — Estatistica descritiva da Pontuacawidamciacdo do tesiepairment

Segmento| Média Mediana] Moda Desvio | Minimo Maximo
Padrao

Siderurgia| - - - - - -

Minerais | 2 2 - 1 1 3

Metdlicos

Fonte: Dados da Pesquisa (2010)

No segmento Siderurgia tivemos apenas uma emgvitallrgica Gerdau S.A que
obteve nota 04, por termos apenas uma empresa segsento ndo foi possivel extrair
nenhum novo dado através desses conceitos daskstatiiescritiva, ja em relacdo ao
segmento Minerais Metalicos foi encontrada uma médk 02, mediana 02, nenhum
algarismo repetiu-se portanto ndo se obteve vaom moda, o desvio — padréo foi de 1 o
Minimo foi 01, representado pela empresa LiteliBipecdes S.A e o Maximo 03 foi a nota
da Vale S.A.

5. CONCLUSOES

O presente estudo investigou a adoc¢éao inicial @gs . 11.638/07 e 11.941/09 e da
CPC 01 - reducéo ao valor recuperavel do ativte @simpairment das empresas listadas
dos segmentos Siderurgia e Minerais Metalicos n&Bbbvespa. Nesse sentido, pesquisou-
se quais empresas mencionaram o em suas notasaéi¥pk, quantas aplicaram de fato o
referido teste, quanta efetuaram a reducdo ao vedmperavel em seus ativos, bem como
quando da ocorréncia da reducao do valor recuperén® este foi evidenciado.

A amostra da pesquisa compreendeu um total de mi@resas, das quais 07
representavam o segmento Siderurgia e 05 o segrivenéoais Metalicos. Foram analisadas
as demonstracdes contdbeis dessas empresas dosiesdinanceiros findos em 31/12/2007,
31/12/2008 e 31/12/2009. As empresas e as respectiemonstracdes contabeis foram
pesquisadas no portal eletronico da BM&FBovespa.

Das doze empresas analisadas observou-se que(@a@énas duas citaram o teste,
em 2008 esse numero subiu para nove e em 2009upaas010. Quanto a aplicagéo do teste,
em 2007 nenhuma empresa o aplicou, em 2008 oitpaanias o aplicaram e em 2009 esse
namero baixou para sete. Dessas companhias quearaph o teste apenas 04 obtiveram uma
reducdo ao valor recuperavel de seus ativos, afetassim o resultado delas. E foi baseado
nessas quatro empresas que foi observada e pondudtladenciacdo dos resultados da
aplicacao do testenpairmentde acordo com as instru¢cées do CPC 01.

Visto que das doze empresas estudadas, em trégddeaentes, apenas 02 empresas
encontraram resultado da aplicacdo do tasigairment diferente de zero, em 2008 e
também apenas duas em 2009( das 36 situacOes gaeap)] deparou-se entdo com um
guestionamento, que a principio ndo era intencésedigabalho, sera que as companhias estao
sabendo de fato apurar se houve ou ndo reducdal@aorecuperavel de seus ativos? Essa
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davida é baseada em um numero tdo pequeno de Bféem encontradas e faz-se
interessante ser investigada por se tratar de wgsun@s novo no Brasil e ainda pouco
orientado e apresentado por livros e estudiosos.

Dessas quatro empresas que encontraram um valds ser realizado o teste
impairment pode-se tirar a conclusdo que houve um baixo dgacumprimento das praticas
de divulgacgéo definidas no CPC 01. E um baixo mieeGovernancga Corporativa no tocante
a investigacdo em questao.

Sugere-se que as companhias tenham mais atenc@elaay@o as normas emitidas
pelo CPC 01 e IAS 36 antes de divulgarem suas demagdes contabeis, para que possam
prestar informacdes aos diversos usuérios de forais eficiente e transparente. E entende-se
em conformidade a este fato que os 6rgao reguladendam um maior esforco para que seja
observado se as companhias estdo prestando infiemags usuérios em conformidade com
as boas praticas de Governanca Corporativa, ndceodo assim conflitos entre agentes.
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