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Resumo:Um dos grandes problemas atuais em pauta na ordem mundial é a questédo do meio ambiente.
Nesse sentido, este trabalho teve por objetivo investigar os beneficios que as empresas podem obter com
a comercializacdo de créditos de carbono, tais como, maximizacdo de retornos financeiros e melhora da
sustentabilidade do meio ambiente, dado que um melhor relacionamento empresa e meio ambiente, é
bem visto no mercado. Este trabalho foi desenvolvido com pesquisa expositiva por meio de revisio
bibliografica em livros e artigos publicados sobre 0 assunto, bem como em sites dainternet. Dessaforma
atransformacdo de externalidade negativas em positivas, através da criagdo de um mercado atraente para
0s agentes econdmicos e 0 meio ambiente.

Palavras Chave: Crédito de Carbono - Protocolo de Quioto - Comercializacéo - -



Gestao e Tecnologia para a Competitividade

SIMPOSI0 DE EXCELENCIA 23.24.25 de Outubro de 2013

EM GESTAO E TECNOLOGIA

1. INTRODUCAO

Uma preocupacéo tem pairado sobre a responsabilidade social das empresas devido aos
problemas oriundos da exploracdo do meio ambiente descontrolada e intensa, que geram
externalidades negativas e ineficiéncia do ambiente, afetando consumidores e produtores.

A mudanca global do clima ja vem se manifestando de diversas formas. Para Ribeiro
(2006), as mudancas climéaticas, em boas medidas provocadas pela atividade humana no
planeta Terra, terdo conseqliéncias sociais, econdmicas e ambientais graves para as proximas
geracgdes, devido ao efeito estufa, a destruicdo da camada de 0zdnio e a outros desequilibrios.

Hoje tal situacdo ndo existe somente para o fundo tedrico de empresas sustentaveis.
Chefes nacionais e entidades mundiais tém debatido sobre o tema, com a finalidade de
solucionar um problema: o Aquecimento Global.

De acordo com Poppe e La Rovere (2005, p.21, vol 1), desde a Revolugdo Industrial a
temperatura media do planeta aumentou cerca de 0,6 graus Celsius (°C) e, recentemente, 0
fenbmeno tem se acelerado: as maiores temperaturas médias anuais do planeta foram
registradas nos ultimos anos do século XX e nos primeiros do século XXI.

Segundo Filho (2005, p.63, vol 1) este aumento da concentracdo de CO2 na atmosfera,
responsavel por mais da metade do aquecimento global, é causado principalmente pelas
emissdes acumuladas desde a Revolugdo Industrial na queima de combustiveis fosseis (carvao
mineral, petréleo e gas natural) e em menor escala, pelo desmatamento da cobertura vegetal do
planeta.

Autores relatam que essas emissdes oriundas de atividades econdmicas que crescem
numa proporcao maior que a capacidade ambiental de neutralizar a poluicéo.

A Responsabilidade Social que as empresas estdo buscando utilizar se refere a um novo
mercado econémico com base social e ambiental que visa a reducdo da emissdo de gases de
efeito estufa, conciliando a producéo das empresas a protecdo ambiental do planeta.

Tal reducdo pode ser vista no mercado econdomico como “seqiiestro de carbono” que
se transformou em commodities negociadas no mercado, conhecida como crédito de carbono.
(ROCHA, 2003)

Para entender os créditos de carbono, é importante compreender o protocolo de
Quioto, documento onde foram pautadas regras para reducao de gases poluentes causadores
do efeito estufa, solucdo encontrada pela Organizacdo das NacGes Unidas (ONU) a fim de
minimizar as intervenc¢es humanas na degradacdo do planeta.

De acordo com o artigo 12 do Protocolo de Quioto, 0s paises desenvolvidos e em
desenvolvimento que produzem gases danosos ao planeta, assumem a responsabilidade de
diminuir a emissdo desses poluentes a partir do desenvolvimento de Mecanismos de
Desenvolvimento Limpo (MDL), visando uma melhoria do planeta Terra e de seu clima.
(Brasil, 1997, p.14).

Para tanto, busca-se analisar a situacdo do Brasil e sua atua¢do no mercado de crédito
de carbono através da seguinte problematica: Qual a importancia da negociacdo de crédito de
carbono e sua eficiéncia econdmico-financeira para as empresas brasileiras?

O trabalho justifica-se na hipdtese de que um sistema de permissGes transferiveis para
emissdo de poluentes da as empresas um estimulo para negociar suas cotas de permissao.
Podendo criar um mercado de externalidades bastante atraente.

Este trabalho possui objetivo geral de verificar como acontece a comercializagédo do
crédito de carbono e sua atratividade econdmica financeira para 0s empresarios.
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2. METODOLOGIA
A pesquisa foi expositiva, de natureza qualitativa, tendo como base essencial a reviséo
bibliografica de livros, artigos, teses e sites.

De acordo com Gil (1996) a pesquisa exploratéria tem como objetivo proporcionar
maior familiaridade com o problema, com vistas a tornd-lo mais claro, sendo que o objeto
principal das pesquisas exploratdrias € o aprimoramento de ideias ou a descoberta de intuigdes.

Deslandes (1994) complementa que a pesquisa qualitativa trabalha com um universo de
percepcOes, significados, aspiracdes, crencas, valores e atitudes, o que corresponde a um
espaco mais profundo das relagdes, dos processos e dos fendmenos que ndo podem ser
reduzidos a operacionalizacdo de variaveis.

Utilizou-se também, documentos oficiais emitidos pelos organismos econdémicos, dados
secundarios como: livros da area, artigo publicados em revistas cientificas e internet.

3. DESENVOLVIMENTO TEORICO

Embasado nas informagdes que se seguem, este trabalho dividiu-se em ordem de
significancia dos assuntos para obtencdo das consideracdes finais. Procurou-se entender o que
sdo e como se da as externalidades. Em seguida a importancia do Quadro das Nagdes Unidas
para contemplar o Protocolo de Quito. Do Protocolo que, mostrou 0s mecanismos de
flexibilizacdo, onde o principal € 0 Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL), sendo este
o foco do trabalho. Onde atraves do MDL dele, tem-se os certificados de reducdo de emissoes
dos gases poluentes, que passam a crédito de carbono, com finalidade de comercializacéo.

3.1. EXTERNALIDADES

Segundo Pindyck (1994), externalidades podem surgir entre produtores, entre
consumidores, ou entre produtores e consumidores. Quando ha uma acao, e esta impde custos
de uma das partes sobre a outra, € chamada de externalidades negativas. As externalidades
negativas dao-se, por exemplo, quando uma empresa nao tem estimulo para responder pelos
custos externos que ela esta forcando ao ambiente, quando decide produzir.

Para Mankiw (2001), uma externalidade € o embate das acdes de uma pessoa sobre o
bem estar de outras que ndo participam da acdo. Se o impacto for contrario, é chamado de
externalidade negativa, se for favoravel, externalidade positiva. Na presenca de externalidades,
0 interesse da sociedade em relacdo a um resultado de mercado vai além do bem estar de
compradores e vendedores do mercado, inclui o bem estar do ambiente como um todo. Como
compradores e vendedores descuidam-se em relacdo aos efeitos externos de suas acdes ao
decidir quanto demandar ou ofertar, o equilibrio de mercado nédo é eficiente na presenca de
externalidades. Ou seja, 0 equilibrio ndo consegue maximizar o beneficio total para a sociedade
como um todo.

Ja Varian, (2005, p. 613), afirma que:

Uma das principais caracteristicas de externalidades € que ha bens com
0S quais as pessoas se importam e que ndo sdo vendidos no mercado,
por exemplo, ndo ha mercado para mdsica alta as trés da madrugada,
nem para fumaca produzida por charutos baratos, ou para um vizinho
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que matem o jardim bonito. A falta de mercado para externalidade é
que causam problemas. Dado que todas as interagdes entre
consumidores e produtores davam-se por meio de mercado, de modo
que tudo que os agentes econdmicos precisavam conhecer eram 0S
precos de mercado e suas possibilidades de consumo ou producéo.

Se houver externalidades, o mercado ndo apresentara necessariamente um
fornecimento de recursos eficientes. Ha, no entanto, outras instituicdes sociais, como sistema
legal, ou a intervencdo do governo, que podem reproduzir o mecanismo de mercado, obtendo
assim a eficiéncia. (Varian, 2000).

3.2 CONVENCAO-QUADRO DAS NACOES UNIDAS

Os efeitos adversos do aquecimento global e da maior frequéncia e intensidade de
eventos climaticos extremos podem provocar um aumento da vulnerabilidade do planeta em
diversas areas. (POPPE; LA ROVERE, 2005, p.36 e 37, vol I1).

Segundo Cenamo (2004)1o aumento dessa ag@o se deu principalmente pela expansao
do setor industrial, agricola e de transportes, que demandou grande consumo de energia,
proveniente da queima de combustiveis fosseis (petroleo, carvdo mineral e gas natural), além
do desflorestamento de novas areas para ocupagao e uso da terra com outras atividades.

Conforme Poppe e La Rovere (2005, p.37, vol II), em decorréncia dos riscos
acarretados pelas mudancas climaticas, foi estabelecida, no ambito da ONU, a Convengdo —
Quadro das Nacdes Unidas sobre Mudanca de Clima, aberta em 1992 para adesdes, com
objetivo de estabelecer diretrizes para estabilizar os niveis destes gases na atmosfera.

A convencdo do clima tem como 6rgdo supremo a Conferéncia das Partes (COP),
composta por paises que se relnem anualmente para operacionalizar a Convencdo e cuja
primeira reunido aconteceu em Berlim em 1995. (DUBEUX; SIMOES, 2005 p.57, vol II)

De acordo com Bem e Tonello (2007), durante a COP3, realizada em Quioto, Japao,
em 1997, foi adotado o Protocolo de Quioto, onde 141 paises comprometeram-se a reduzir
suas emissdes de Gases de Efeito Estufa 5,2% em média, em relagdo as emissdes de 1990, nos
anos de 2008 a 2012.

A preocupacdo com o meio ambiente levou os paises da ONU a assinarem um acordo
que estipulasse controle sobre as intervengdes humanas no clima.

3.3 PROTOCOLO DE QUIOTO

O protocolo de Quioto representa o principal avango obtido na Convengdo, um
conjunto de regras e com compromissos mais rigidos para a reducdo da emissdo dos gases que
agravam o efeito estufa.

Poppe e La Rovere (2005, p.39, vol IlI) concordam que o Protocolo de Quioto é
importante para 0s paises em desenvolvimento porque possibilita, na pratica, a aplicacdo do
principio de responsabilidade comuns, porém diferenciadas, adotado na convencao, pelo qual
cabe aos paises industrializados, maiores emissores historicos, assumirem COMPromissos
relativos ao controle do aquecimento global.

! Mudangas Climaticas, o Protocolo de Quioto e Mercado de Carbono. Disponivel em:

http://www.cepea.esalg.usp.br/pdf/protocolo quioto.pdf Acesso em: 14 set 2011
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“Para viabilizac&o da reducdo dos poluentes, trés mecanismos de flexibilizagdo poderéo
ser utilizados, conforme o artigo 12 do Protocolo de Quioto: execugdo conjunta (Joint
Implementation), comércio de emissdes (Emissions Trade) e Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo (MDL) (CleanDevelopment Mechanism - CDM).” (RIBEIRO, 2006)

De acordo com o protocolo:

A conferéncia culminou na decisdo por consenso (1/CP.3) de adotar-se
um Protocolo segundo o qual os paises industrializados reduziriam
suas emissdes combinadas de gases de efeito estufa em pelo menos 5%
em relagdo aos niveis de 1990 até o periodo entre 2008 e 2012. Esse
compromisso, com vinculacdo legal, promete produzir uma reverséo
da tendéncia historica de crescimento das emissdes iniciadas nesses
paises hé cerca de 150 anos. (BRASIL, 1997, p.2)°

Para este entrar em vigor precisou que 55 Partes da Convengdo (paises), incluindo
paises desenvolvidos que juntos, produzem 55% das emissdes totais, o ratificassem. (BEM e
TONELLO 2007).

Assim, segundo Poppe e La Rovere (2005, p.40, vol II), entrou em vigor em 16 de
fevereiro de 2005, depois que a Russia o ratificou em Novembro de 2004.

Os mesmos ainda ressaltam que paises em desenvolvimento como Brasil, México,
Argentina e India ndo receberam por enquanto compromissos como metas de reducdo ou
limitacdo de suas emissoes de gases de efeito estufa conforme estabelecido na convencdo e
confirmado no protocolo de Quioto. (POPPE E LA ROVERE 2005, p.39, vol I1).

Segundo boletim do BACEN® o Protocolo de Quioto estabelece metas, que sdo
divididas entre os paises que mais emitem GEE. Com isso cada pais passa a saber o quanto
podera emitir (anualmente) desses gases. Cada permissdo da o direito de emitir uma tonelada
de gas carbdnico (ou o equivalente em outros gases). Aqueles que emitem menos que do
permitido tém um crédito — o credito de carbono. Esse crédito torna-se um titulo de crédito
que pode ser negociado com quem esta emitindo além do permitido. Criando-se um modelo
de troca, ou seja, um mercado que permite a interacdo entre quem esta disposto a comprar e
guem quer vender essas permissdes. Esse mercado de crédito de carbono permite que 0s paises
cumpram suas metas de emissdo comprando permissbes de outros emissores de paises
desenvolvidos ou pagando projetos de investimento em que usem tecnologia de baixa emisséo
de GEE de paises em desenvolvimento — projetos de Mecanismos de Desenvolvimento Limpo
(MDL).

3.4 MECANISMO DE DESENVOLVIMENTO LIMPO (MDL)
De acordo com o artigo 12 do Protocolo de Quioto, paragrafo 2, o objetivo do MDL

é:
[...]assistir as Partes ndo incluidas no Anexo I, para que atinjam o
desenvolvimento sustentavel e contribuam para o objetivo final da
Convencdo, e assistir as Partes incluidas no Anexo |, para que
cumpram seus compromissos quantificados de limitag&o e reducgéo de
emissdes. (BRASIL 1997, p.14)

2 Disponivel em: http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/4006.html. Acesso em: 17 de out de 2011
Responsabilidade  Social e Ambiental do Sistema Financeiro. (2010) Disponivel em:
http://www.bcb.gov.br/pre/boletimrsa/BOLRSA201012.pdf. Acessado em: 10 de out de 2011
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O site Portal Brasil* explica que os paises signatarios (paises que assinaram o tratado)
foram divididos em dois grupos de acordo com seu nivel de industrializacdo. Cada grupo tem
obrigaces distintas em relacdo ao Protocolo. Anexo | reine os paises desenvolvidos, ja 0 N&o
Anexo | € o grupo formado por paises em desenvolvimento, entre eles o Brasil.

Segundo RIBEIRO (2006), o MDL foi instituido com o objetivo principal de auxiliar
0s paises em desenvolvimento na implantacdo de tecnologias de recuperagdo e preservacdo
ambiental e de ajudar os paises desenvolvidos a cumprir suas metas de reducdo de emissdes.

De acordo com o site da BM&FBovespa’, o MDL é um dos instrumentos de
flexibilizagdo estabelecido pelo Protocolo de Quioto com a finalidade de facilitar o alcance das
metas de reducdo de emissdo dos Gases de Efeito Estufa. Em sintese, a proposta do MDL
consiste em que cada tonelada de CO, equivalente (tCO,e) que deixar de ser emitida ou for
retirada da atmosfera por um pais em desenvolvimento poderd ser negociada no mercado
mundial, criando novo atrativo para a reducdo das emissdes globais.

Conforme o site da Biodisel® 0 Mecanismo de Desenvolvimento Limpo nasceu de uma
proposta brasileira & Convencdo Quadro das Nag6es Unidas sobre Mudangas do Clima. Trata-
se do comercio de créditos de carbono baseado em projetos de seqlestro ou mitigacao,
permitindo a participacdo dos paises em desenvolvimento no mercado.

Segundo Lopes (2002), organizador do guia de orientacdo do MDL, desenvolvido pela
Fundagdo Getulio Vargas, o conselho executivo do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
possui como atribuicdo credenciar as entidades Operacionais Designadas; registrar as
atividades do projeto de MDL,; estabelecer e aperfeicoar as metodologias para definicdo da
linha de base, monitoramento e fugas.

Adicionalmente, orienta que:

Governos de paises participantes de uma atividade de projeto do MDL
devem designar junto a Convencdo Quadro das Nacbes Unidas sobre
Mudanca de Clima (CQNUMC) uma Autoridade Nacional para o
MDL. A Autoridade Nacional Designada (AND) atesta que a
participacdo dos paises € voluntaria e, no caso do pais onde sdo
implementadas as atividades de projeto, que ditas atividades
contribuem para o desenvolvimento sustentavel do pais, a quem cabe
decidir, de forma soberana, se este objetivo do MDL esta sendo
cumprido. As atividades de projetos do MDL devem ser aprovadas
pela AND. (LOPES 2002, p.20)

No Brasil a Autoridade Nacional Designada — AND é a Comissao Interministerial de
Mudanca Global do Clima — CIMGC.

Contudo, o MDL pode ser entendido como a comprovacdo de que a reducdo de
poluentes, emitidos pelas indUstrias ou mitigados voluntariamente por uma empresa num pais
emergente, tera negociacao no mercado mundial com paises desenvolvidos (que almejam esses
créditos para cumprimento das metas de reducdo previstas no protocolo de Quioto). O
mecanismo de flexibilizacdo, torna possivel a reducdo das emissdes globais e, paralelamente
surge uma alternativa para o desenvolvimento sustentado de paises emergentes.

* Disponivel em: http://www.brasil.gov.br/cop/panorama/o-que-esta-em-jogo/protocolo-de-quioto Acessado em:
28 de mai de 2012

®  Mercado de Carbono. (2007) Disponivel em: http://www.bmfbovespa.com.br/pt-br/a-
bmfbovespa/download/Lamina-Mercado-de-Carbono.pdf. Acesso em: 24 de mar de 2012

® Disponivel em: http://www.biodieselbr.com/credito-de-carbono/mdl/index.htm. Acesso em: 09 de fev de 2012
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3.5 CERTIFICADOS DE REDUCAO DE EMISSOES (CERS)
A Associacdo Brasileira das Empresas do Mercado de Carbono (Ambec’) defende que
Credito de Carbono é um bem intangivel que pode ser comercializado.

J& para o Banco Central®, é um servico, enquanto a BM&FBovespa (Bolsa de
Mercados e Futuros) considera esse mecanismo como um valor mobiliério.

Para que resultem em RCEs, as atividades de projeto do MDL devem, necessariamente,
passar pelas etapas do Ciclo do Projeto, as quais segundo Lopes (2002), organizador do guia
de orientacdo do MDL, desenvolvido pela Fundacdo Getulio Vargas, sdo: (i) Elaboracdo do
Documento de Concepgdo do Projeto - DCP; (ii) Validagcdo/Aprovagéo; (iii) Registro; (iv)
Monitoramento; (v) Verificacdo/Certificacdo; (vi) Emissao e aprovagédo das RCEs.

Conforme pode-se verificar na figura 1 abaixo:
Figura 1: Ciclo de projeto MDL

CICLO DE PROJETO MDL - MECANISMO DE DESENVOLVIMENTO LIMPO
Etapa 8 Etapa9
S < 1:%y S S S | . U =<0 )
I Monitoramento Entidade Verificagao / Certificacao |
Operacional
| Documento! Etapa 2 Designada I
N
| e Validagao | |
| A Etapa 5 |
1
| Registro ]
| Etapa 1 Etapa 3 Etapa 4 ]
| Aproyacao Aprojpado I
Comissao
Interministerial Conselho
de Executivo
Mudanga Global
T do Clima T
| |
Etapaé6 I
i
| Registrado I
| — -
| Registro |
| Etapa 7 | | d85| | |
Atividades
| Entrega do Documento Registrado | ldo | | I
| Projeto |
I ! I
| |
——— RCE — |
l___ __ _Fwpall =~ =~  I——Cenificado——o], _ __ _Ftpalo = |
Entrega do Certificado de- Emiss @ao do Certificado
FReducao de Emiss o]
——

Fonte: BM&FBovespa

Segundo, MACIEL et.al. (2009) os certificados de reducédo de emissdes tem prazos de
validade que podem ser no maximo de 10 anos, para projetos de periodo fixo ou de 7 anos,
para projetos de periodo renovavel, 0s quais sdo renovaveis por até 3 periodos de 7 anos,
totalizando 21 anos.

Ainda MACIEL et.al. (2009), destaca que: os certificados serdo emitidos por uma
organizacdo credenciada e corresponderdo a reducfes que decorram a implementacdo de um
projeto, sem a existéncia do qual as emissdes seriam mais elevadas.

‘0 mercado de Carbono Brasileiro e a  Seguranca  Juridica. Disponivel  em:
http://www.abemc.com/arquivos/boletins/Abemc Boletim01 mai2009.pdf. Acessado em: 05 de jul de 2011

® Responsabilidade Social e Ambiental do Sistema Financeiro. (2010) Disponivel em:
http://www.bcb.gov.br/pre/boletimrsa/BOLRSA201012.pdf. Acessado em: 10 de out de 2011
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Vidgal (2012)° considera os créditos de Carbono certificados que autorizam o “direito
de poluir”. Devido ao principio simples estabelecido no Protocolo de Quioto que obriga os
paises industrializados, a diminuirem suas emissdes de gases formadores do efeito estufa.
Quem ndo cumpre as metas de reducdo progressiva estabelecidas por lei, tem de comprar
certificados, que podem ser comercializados de varias formas, inclusive nas Bolsas de Valores
e de Mercadorias.

3.5 COMERCIALIZACAO DE CREDITO DE CARBONO

Segundo a BM&FBovespa, o mercado de carbono é um ambiente eletrénico de
negociacdo desenvolvido para viabilizar, de forma &gil, segura e transparente, o fechamento de
negdcios com créditos gerados por projetos de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL)
e no &mbito do mercado voluntério.

Para Ribeiro (2006 p. 33), a atribuicdo de valor ao resultado de esforcos de reducao
das emissbes ou remocdo de GEEs da atmosfera gerou um novo produto de grande aceitacao
no mercado e constitui-se em forma de captacdo de recursos junto a terceiros.

As operac0es séo realizadas por meio de leilGes eletrénicos, via web, e agendados pela
BM&FBovespa'® a pedido de entidades — publicas ou privadas — que desejem ofertar seus
créditos de carbono no mercado.

Segundo a BM&FBovespa, 1 tonelada de dioxido de carbono (CO,), corresponde a um
crédito de carbono. As industrias lancam mais de 35,5 bilhdes de toneladas de CO, na
atmosfera por ano.

Para Braga e Veiga (2010 p.2) esse modelo de mercado oferece dupla vantagem: (i)
para 0 comprador, é mais barato pagar por um projeto de MDL do que alterar seu préprio
processo produtivo; (ii) para o vendedor, é uma fonte de recursos para investimentos. Em
menos de uma década, uma atividade inexistente transformou-se em um mercado que
movimentou US$118 bilhdes em 2008, um aumento de 84% em relac&o ao ano anterior.

Ainda segundo Braga e Veiga (2010 p.2) existem dois mercados de crédito de carbono:
o mercado regulado e o voluntario. No mercado voluntario, representado por paises que ainda
ndo ratificaram o Protocolo e com isso ndo se comprometeram com suas determinacgdes, a
unidade de medida de 1 tCO,e verificada é o Voluntary Emission Reduction (VER); e no
Regulado, constituidos pelos paises signatéarios, € o Certified Reduction (CER). No mercado
voluntario, os precos variam entre 4,5 e 8,5€ no primeiro trimestre de 2010, enquanto no
Regulado a tonelada de CO.e foi negociada entre 11,3 e 12,1€. Essa diferenca deve-se ao rigor
na selecao dos projetos no &mbito do MDL.

A tabela 1 abaixa resume as vantagens e desvantagens desses dois mercados.
Tabela 1: Vantagens e desvantagens dos mercados regulado e voluntario.

° O Protocolo de Quioto, O Mecanismo de Desenvolvimento Limpo e as Formas de Circulagéo dos Creditos de
Carbono. (2012). Disponivel em: http://www.domtotal.com/direito/uploads/11.pdf. Acesso em: 21/02/2012

10 Responsabilidade Social e Ambiental do Sistema Financeiro. (2010) Disponivel em:
http://www.bcb.gov.br/pre/boletimrsa/BOLRSA201012.pdf. Acessado em: 10 de out de 2011
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Mercado Regulado

Mercado Voluntirio

Pros * Estrutura jd s Estrutura mais
reconhecida pelo flexivel
Mercado » Nio estd limitado
* Maior retorno com a aos prazos de Quioto
comercializagdo dos * Viabilidade de
créditos projetos de pequeno
porte
» Viabilidade de
projetos de A/R
Contras » LimitacOes impostas * Auséncia de uma

pelo Procolo de Quioto

Padronizacio

* Projetos com custos definitiva e
mais elevados universal
Preco(ton./CO2eq.) | USS 15,00-25,00 USS$ 2,3-4.0

Fonte: Banco Central do Brasil

Braga e Veiga (2010 p.2) afirmam que o mercado de créditos de carbono tem atraido
companhias com diferentes objetivos. Algumas preocupam-se em reduzir emissdes, ndo para
cumprirem metas estabelecidas pelo governo, mas para gerarem créditos e, com isso, além de
terem uma nova fonte de receitas, vinculam a idéia de “ser verde” a sua marca, agregando
valor aos seus produtos. Para empresas, a reducdo de emissdo passa a ser vista como
investimento e oportunidade e ndo como custo. Enquanto, para as empresas que precisam
reduzir suas emissdes, contar com mecanismos de mercado é um beneficio que minimizara seus
custos.

O site da Biodiesel"* exemplifica as vantagens econdmicas do MDL citados pelo Banco
Central:

O ganho decorrente da reducdo da emissdao de CO,, por queimar um
combustivel mais limpo (biodiesel), pode ser estimado em cerca de 2,5
toneladas de CO, por tonelada de biodiesel. No mercado europeu, 0s
créditos de carbono sdo negociados por volta de US$ 9,25 por
tonelada. Portanto, 348 mil toneladas de biodiesel de mamona geram
uma economia de 870 mil toneladas de CO,, podendo ser
comercializada por US$ 8 milhdes.
(http://www.biodieselbr.com/credito-de-carbono/mdl/index.htm)

Segundo RIBEIRO(2006, p6) apud WATANABE(2005, p.14):

O mercado de créditos de carbono no Brasil j& mobiliza empresas cuja
atividade principal ndo esta relacionada a geracdo de energia elétrica
limpa. Grandes companhias como Gerdau, Corn Internacional e
Companhia  Siderargica de Tubardo (CST) desenvolveram
metodologias proprias para fazer com que seus projetos de eficiéncia
energética ou substituicdo de combustiveis possam participar do
mercado de créditos de carbono previsto pelo Protocolo de Kyoto e
gerar receitas adicionais.

Para Ribeiro (2006), os projetos MDL, de reducdes ou remocdes dos GEEs,
implementados com sucesso, geram novas opgdes de negocio no mercado financeiro. Tal
negdcio so se realiza depois da comprovagdo dessa reducdo pelas autoridades competentes.

1 Disponivel em: http://www.biodieselbr.com/credito-de-carbono/mdl/index.htm. Acesso em 09 de fev de 2012
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Segundo Tanizaki (2012, [s.p]) apud Sato (2012, [s.p])*?0 mercado de crédito de
carbono estd em pleno desenvolvimento, principalmente por causa do chamado mercado
voluntério. Nele, mesmo paises que ndo precisam diminuir suas emissdes ou que ndo assinaram
0 Protocolo de Kyoto podem negociar créditos.

Segundo um relatério divulgado por duas organizacbes americanas do setor de
mercado ambiental, Ecosystem Marketplace e New Carbon Finance, em 2008 o mercado
voluntério de carbono movimentou 705 milhdes de ddlares, por um preco médio de 7,34
dolares por crédito de carbono. TANIZAKI (2012, [s.p]) apud SATO (2012, [s.p]).

Tanizaki (2012, [s.p]) apud Sato (2012, [s.p]), explica que o Brasil € um dos paises que
mais formulam projetos que geram créditos de carbono e que a expansdo desse mercado é
inevitavel. E muito dificil para os paises desenvolvidos conseguirem atingir suas metas. Desde
que o Protocolo de Quioto foi assinado, houve um aumento populacional, acompanhado do
aumento da necessidade de insumos. E isso acarreta um aumento natural da emissdo de
poluentes.

4, CONSIDERAC()ES FINAIS

As atividades humanas, principalmente ap0s a revolucdo industrial que veio
acompanhada do aumento substancial da queima de combustiveis fosseis, ocasionaram uma
perceptivel mudanca global do clima terrestre, trazendo consequéncias sociais, econémicas e
ambientais graves para as proximas geracgoes, devido ao efeito estufa, a destruicdo da camada
de 0z6nio e a outros desequilibrios.

Entendendo como externalidade negativa o aumento das emissGes de Gases do Efeito
Estufa foi estabelecida, no ambito da ONU, a Convencdo Quadro das Nagbes Unidas Sobre a
Mudanca do Clima, que, tendo como 6rgdo supremo a Conferéncia das Partes passou a se
reunir anualmente para discutir tais externalidades e estabelecer diretrizes para estabilizar os
niveis destes gases na atmosfera.

Em busca da obtencdo de eficiéncia, com a intervencdo de 6rgdos legais, durante a
COP3, que aconteceu em 1997 na cidade de Quioto, Japdo, adotaram o Protocolo de Quioto,
documento que foram pautadas regras para reducdo de gases poluentes causadores do efeito
estufa, a fim de diminuir as intervengdes do homem na degradacéo do planeta.

Nele 141 paises se comprometeram diminuir de 2008 a 2012 em média 5,2% de suas
emissdes de GEE tendo em base as emissdes de 1990.

O principal avanco obtido nas convencdes — o Protocolo de Quioto — entrou em vigor
em 2005 depois da ratificacdo da Russia, pois era necessario que 55 Partes da Convencao
(paises), incluindo paises desenvolvidos que juntos, produzissem 55% das emissdes totais, 0
ratificassem.

Neste documento foi estabelecido trés mecanismos de flexibilizacdo, que reproduzem
mecanismos de mercado, com a finalidade de fornecer recursos eficientes:

i) Implementacdo conjunta: Diz respeito apenas a paises desenvolvidos, acontece
guando dois ou mais deles implementam projetos que reduzam a emissdo de GEE
para posterior comercializagdo.

2" Disponivel em: http://revistaescola.abril.com.br/ciencias/fundamentos/como-funcionam-creditos-carbono-
471948.shtml. Acesso em: 26 mai 2012.
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i) Comércio de emissdes: Existe quando um pais do Anexo | (desenvolvido) ja
reduziu a emissdo de GEE além da sua meta. Dessa forma ele pode comercializar o
excedente com outros paises do anexo | que ndo tenham atingido sua meta de
reducao.

iif) Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL): Possibilita a participacdo dos
paises em desenvolvimento no tratado. Eles podem vender para paises
desenvolvidos os créditos de projetos que estejam contribuindo para a reducdo da
emissbes de Carbono. O MDL é considerado o mais eficaz dos sistemas de
flexibilizagc&o.

O que é o caso do Brasil, que ndo recebeu, por enquanto, COmpromissos como metas
de reducdo, pois faz parte do grupo ndo- anexo | e como ja falado auxiliam a mitigacdo de
carbono através do MDL ajudando os paises desenvolvidos a cumprirem suas metas de
reducdo de emissoes.

Apos ser comprovada a reducdo de poluentes de um pais emergente, é emitido um
Certificado de Reducdo de Emissbes que podera ser negociado no mercado mundial com
paises desenvolvidos (que necessitam desses créditos para cumprimento das metas). Esses
certificados passam a ser atrativos para a reducdo de GEE, pois criaram um bem negociavel no
mercado, que vem sendo usado como captacdo de recursos.

Tais créditos, conhecido como o crédito de carbono, sdo negociados nas Bolsas de
Valores. Solucdo encontrada para um problema da externalidade negativa, criando um
mercado para a “poluicdo” podendo assim conhecer seus precos, possibilidade de oferta e
demanda e producéo deste entre 0s agentes.

Porém, os certificados de reducao de emissoes tém prazos de validade que podem ser
de 7 a 21 anos. E devido a seu prazo dilatado que, por enquanto, a liquidez desses créditos,
negociados no mercado, ainda é considerada baixa.

Com os dados do Banco Central do Brasil, viu-se que: 1 tonelada de diéxido de
carbono (CO,), corresponde a um crédito de carbono. As industrias lancam mais de 35,5
bilhbes de toneladas de CO, na atmosfera por ano.

A partir da proposta de que 1 tonelada de crédito carbono corresponde a US$20
dolares em média, e o volume lancado anual é de 35,5 bilhdes de toneladas de CO, tem-se um
mercado total de “poluigdo” de US$ 710 bilhdes de ddlares. Sendo que o mercado potencial
negociavel dessa “poluicdao” representa 16,6%, ou seja, em torno US$ 117.800,00, que pode
gerar créditos de carbono negociaveis no mercado/ano.

Considerou para a conta o valor da tonelada de crédito de carbono do mercado
regulado, que é mais valorizado. No mercado voluntario seria uma negociacao em valores em
torno de US$ 41.250,00. Diferenca essa justificada pelo ao rigor na selecdo dos projetos no
ambito do MDL.

Reforcando a idéia de que o Mercado de Crédito oferece vantagens de maneiras
distintas: para quem compra, pois ajudaria 0s paises industrializados a atingir as metas de
emissao e estes ndo precisariam alterar o processo produtivo ja existente. E também para quem
vende, pois é uma maneira de obter receita.

Outro beneficio que tem atraido investimentos por parte das empresas para este
mercado ¢ a vinculagdo da idéia “sustentavel” a sua marca, agregando valor a seus produtos e
diferenciando-o0s, cumprindo sua responsabilidade social ambiental. Para os empresarios, a
reducdo de emissdo passa a ser vista como investimento e oportunidade e ndo mais como
custo. Viabilizando o aumento das vantagens competitivas da empresa no mercado mundial.
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Provendo um mercado de produtos ambientalmente conscientes. Harmonizando a produgéo
das empresas a protecdo do planeta Terra. Garantindo a longevidade do seu negdcio.

Portanto, o Protocolo de Quioto e seus mecanismos de flexibilizagdo, principalmente o
MDL e a comercializacdo de credito de carbono, podem facilmente ser vistos como um meio
de diminuir os danos e/ou custos que Impomos aos outros, sejam empresas ou 0 meio onde
habitamos, ou seja, transformar externalidades negativas em positivas, tornando o mercado
bem mais atraente como um todo.
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