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Resumo:Com o crescimento na economia brasileira, juntamente com o aumento da renda do trabal hador
e afacilidade de acesso ao crédito, é visivel um aumento na competitividade de organizacfes do setor da
construgdo civil. Até mesmo pelo fato deste setor ser responsavel por realizar o maior sonho do brasileiro
e estar recebendo incentivos governamentais para se tornar mais dinamico e presente na economia do
pais. Assim, convivendo neste atual cendrio, € de suma importancia emitir informacgdes relevantes para
gque estas auxiliem os gestores na tomada de decisdes. Desta forma, propde-se com este estudo,
apresentar uma andlise financeira e econdémica da organizacdo, que atua no setor da construcdo civil, com
objetivo de verificar o seu desenvolvimento. A metodol ogia aplicadafoi pesquisa exploratorio-descritiva
guanto aos seus objetivos, quanti-qualitativo quanto aforma de abordagem do problema utilizando-se da
coleta e da andlise de dados e ainda a pesquisa se caracterizou como bibliogréfica e documental sendo
desenvolvida com base em material ja elaborado, constituindo de livros e demais artigos. Os resultados
demonstram grande crescimento e expansao no mercado, além de constatar que o setor ainda tem muito
para desenvolver, levando em considerag&o os incentivos governamentais.
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1. INTRODUCAO

Em um cenério de constante competitividade entre as grandes organizagles, a
Contabilidade é considerada uma importante ferramenta pelos gestores empresariais. 1sso se
justifica pelo fato dessa ferramenta ser Util ndo s6 nas questdes internas da empresa, como
também para nortear os gestores em uma tomada de decisdo. E importante lembrar que essa
decisdo (sendo bem escolhida) poderd mudar completamente o rumo da organizacao.

Assim, uma das principais técnicas contabeis utilizadas para auxiliar os gestores na
tomada de decisdo é a Analise das DemonstracGes Contabeis, que trabalha de forma detalhada
e analitica nos Demonstrativos Contabeis da organizacao.

Esse tipo de trabalho é feito através de comparacfes sobre varios aspectos: quais 0s
comportamentos econdémico-financeiros da organizacao atualmente em relacdo aos resultados
passados; qual o desempenho da organizacdo em relagdo aos seus concorrentes no mesmo
periodo; qual o resultado realizado no final do periodo, em relacdo ao orcamento planejado no
inicio do periodo, entre outros.

Sera apresentado um estudo de caso com a finalidade responder ao seguinte
questionamento: Tendo em vista a expectativa geral de crescimento da renda e da economia
como um todo, noticiado por diversos veiculos de comunicacdo, é possivel perceber os
mesmos efeitos de crescimento, dada devidas proporgdes, em uma empresa do ramo de
construcdo civil?

Justifica-se assim a elaboracgéo deste estudo para demonstrar a utilizagdo da ferramenta
contabil para outros fins que ndo s6 o fiscal, num contexto de competitividade e de economia
globalizada.

O presente estudo tem como objetivo elaborar uma analise das Demonstracdes
Contabeis da empresa MRV Engenharia e Participacbes S.A., a fim de avaliar seu
desempenho durante o periodo analisado.

Os resultados demonstram grande crescimento e expansdo no mercado, além de
constatar que o setor ainda tem muito para desenvolver, levando em consideracdo 0s
incentivos governamentais e 0s macro- eventos realizados no Brasil.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O site do Comité de Pronunciamentos Contabeis (2013) apresenta 0s seguintes
conceitos e objetivos sobre as demonstragdes contabeis:

As demonstragBes contabeis sdo uma representacdo estruturada da posicao
patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo das
demonstragBes contdbeis ¢ o de proporcionar informagdo acerca da posicdo
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patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja
atil a um grande ndmero de usuarios em suas avaliagdes e tomada de decisdes
econdmicas. As demonstragdes contdbeis também objetivam apresentar 0s
resultados da atuacdo da administracdo na gestdo da entidade e sua capacitacdo na
prestacdo de contas quanto aos recursos que Ihe foram confiados.

Entrementes, essa posicdo patrimonial tem inicio e fim. Assim, segundo a Lei das
Sociedades por Acdes (art. 175) apud Santos et al (2011)"[...] o estatuto da sociedade é que
definira a data de encerramento das demonstracdes financeiras; contudo, na pratica € utilizado
[...] de 1° de janeiro a 31 de dezembro de cada ano".

Definida a data de encerramento, sera editada as demonstracfes contabeis, que
segundo o artigo 176 da Lei n° 11.941/09 s&o divididas em:

- Balango Patrimonial

- Demonstracdo do Resultado do Exercicio

- Demonstrages de Lucros ou Prejuizos Acumulados

- Demonstracéo do Fluxo de Caixa

- Demonstracdo do Resultado Abrangente (de acordo com o CPC 26)
- Demonstracdo do Valor Adicionado (companhias abertas)

- Demonstracdo das Mutagdes do Patrimdnio Liquido

Essas demonstracGes”[...] sdo o resultado final do processo de escrituracdol...]"
(FEA/USP,2010).

Assim, todo o trabalho de acumulagdo de registros e dados sistematicamente
classificados [...] tem por finalidade inserir os dados colhidos em relatorios
contabeis [...] , os quais ainda devem ser interpretados por profissional habilitado, a
fim de proporcionar[...] informagdes relevantes para tomada de decisdo.
(FEA/USP,2010)

Portanto, apds apresentar as Demonstracdes Contabeis, cabe enfocar os processos de
analise que podem ser aplicados ao Balanco Patrimonial e a Demonstragdo do Resultado do
Exercicio.

2.2. ANALISE DAS DEMONSTRA(;(N)ES CONTABEIS - FOCO NO BALANCO
PATRIMONIAL E NA DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Ribeiro (2009) faz uma analogia onde introduz o tema de forma bem simples: "assim
como um lider obtém éxito ao proferir uma palestra acerca de um assunto que domina bem,
também o analista contabil obterd resultados satisfatorios quando tiver conhecimento da
composicao estrutural da demonstracdo que pretende analisar”.

Matarazzo (2010) explica que "as demonstracdes financeiras fornecem uma série de
dados sobre a empresa [...] e a analise de balancos transforma esses dados em informacoes e
sera tanto mais eficientes quanto melhores informagdes produzir”.
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Para facilitar o entendimento do assunto, Matarazzo (2010) apresenta 0s conceitos de
dados e informac&o, respectivamente: "[...] nimeros ou descrigdo de objetos ou eventos que,
isoladamente, ndo provocam nenhuma reacdo no leitor”. "Representam, para quem recebe,
uma comunicagdo que pode produzir reagdo ou deciséo, frequentemente acompanhada de um
efeito-surpresa”.

Assim, o objetivo da Anélise das Demonstracdes Contabeis é "[...] extrair informacdes
das Demonstra¢des Financeiras para a tomada de decisdo”. (MATARAZZ0,2010)

Portanto, conceitua-se a Andlise das Demonstragbes Contabeis como: "[..] uma
técnica contabil que consiste no exame e na interpretacdo dos dados contidos nas
demonstracfes contabeis, com o fim de transformar esses dados em informagdes Uteis aos
diversos usuarios da contabilidade”. (RIBEIRO,2009)

2.3 TECNICAS DE ANALISE DE BALANCOS
Matarazzo (2010) explica que

alguns dos indices que surgiram inicialmente permanecem em uso até hoje. Com o
passar do tempo, porém, seguindo a tendéncia natural da sociedade moderna, as
técnicas de analise foram aprimoradas, refinadas e tornaram-se objeto de estudo das
universidades; fazem parte delas, hoje, avancados conhecimentos de estatistica e
matematica.

Sobre esse aspecto, serd focada as seguintes técnicas de analise de Balango: anélise
vertical, analise horizontal, quocientes de liquidez, quocientes de estrutura de capitais ,
guocientes de rentabilidade e os quocientes de rotacdo, explicadas a seguir:

2.3.1 ANALISE VERTICAL

Ribeiro (2009) também denomina essa técnica de " [...] Analise por Coeficientes, que
[...] compara cada um dos elementos do conjunto em relacdo ao total do conjunto. Ela
evidencia a porcentagem de participagdo de cada elemento no conjunto™.

Matarazzo (2010) exemplifica a analise da seguinte forma "[...] na Analise Vertical do
Balanco calcula-se o percentual de cada conta em relagdo ao total do Ativo".
Complementando o raciocinio exposto pelo autor, o0 mesmo é feito com o Passivo e
Patriménio Liquido (que se localizam do mesmo lado). Assim, é calculado o percentual de
participacdo de cada conta desses grupos em relagdo ao valor total do Passivo.

Essa tecnica de andlise também ¢ aplicada a Demonstracdo de Resultado, onde
segundo ludicibus (2010) " [...] pode ser até de maior utilidade".

ludicibus (2010) justifica a importancia dessa analise como sendo um modo de "[...]
avaliar a estrutura de composicao de itens e sua evolugdo no tempo".
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2.3.2 ANALISE HORIZONTAL

Ribeiro (2009) também denomina essa técnica de "[...] Analise por meio de NUmeros-
indices [...], que é uma operacdo estatistica [...] em que consiste substituir os valores
constantes das contas de cada exercicio por um namero percentual que facilita a comparagéo™.

Matarazzo (2010) expbe que ela é uma " evolucdo de cada conta mostra os caminhos
trilhados pela empresa e as possiveis tendéncias™.

ludicibus (2010) cita sua principal finalidade "[...] apontar o crescimento de itens dos
Balancos e das Demonstracdes de Resultados (bem como de outros demonstrativos) atraves
dos periodos, a fim de caracterizar tendéncias.

Adiante, serdo apresentados os principais quocientes de andlise, considerados 0s
quocientes que mais retratam a situacdo econdmico-financeira da empresa.

2.3.3 QUOCIENTES DE LIQUIDEZ

Para Ribeiro (2009) esses quocientes "[...] evidenciam o grau de solvéncia da empresa
em decorréncia da existéncia ou ndo de solidez financeira que garanta o pagamento dos
compromissos assumidos com Terceiros".

Esses quocientes séo denominados e interpretados da seguinte forma:

(a) Quociente de Liquidez Geral: " [...] serve para detectar a saude financeira [...] de
longo prazo do empreendimento” (IUDICIBUS, 2010). Ribeiro (2009) explica que "a
interpretacdo [...] deve ser direcionada a verificar se a empresa tem solidez financeira
suficiente para cobrir os compromissos de curto e longo prazo assumidos com terceiros™. Este
guociente mostra "[...] quanto a empresa tem de Ativo Circulante mais Realizavel a Longo
Prazo para cada R$1,00 de Obrigacdo total" (RIBEIRO,2009).

(b) Quociente de Liquidez Corrente: "[...] revela a capacidade financeira da empresa
de cumprir os seus compromissos de curto prazo, isto €, quanto a empresa tem de Ativo
Circulante para cada R$1,00 de Passivo Circulante"(RIBEIRO, 2009). ludicibus (2010)
complementa mencionando que ele é: "[...] considerado como o melhor indicador da situacdo
de liquidez da empresa".

(c) Quociente de Liquidez Seca: "[...] € uma variante muito adequada para se avaliar
conservadoramente a situacdo de liquidez da empresa. Eliminando-se os estoques do
numerador, estamos eliminando uma fonte de incerteza"(IUDICIBUS, 2010). Ribeiro (2009)
complementa a explicacdo relatando que “"este € um dos quocientes mais utilizados pelas
instituicdes financeiras para o fornecimento de crédito a seus clientes”.

(d) Quociente de Liquidez Imediata: "[...] representa o valor de quanto dispomos
imediatamente para saldar nossas dividas de curto prazo™” (IUDICIBUS,2010).

2.3.4 QUOCIENTES DE ESTRUTURA DE CAPITAIS

Também conhecidos como quocientes de endividamento, retratam "[...] a posicéo
relativa do capital proprio com relacdo ao capital de terceiros” (IUDICIBUS, 2010). Para
Ribeiro (2009) esses quocientes tem como objetivo "[...] evidenciar o grau de endividamento
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da empresa em decorréncia das origens dos Capitais investidos no Patriménio”. Ribeiro
(2009) explica ainda que esses quocientes " [...] mostram a proporcdo existente entre 0s
Capitais Proprios e os Capitais de Terceiros, sendo calculados com base em valores extraidos
do Balanco Patrimonial”.

Esses quocientes sdo denominados e interpretados da seguinte forma:

(a) Participacdo de Capital de Terceiros: "esse quociente revela qual a proporgéo
existente entre Capitais de Terceiros e Capitais Proprios, isto €, quanto a empresa utiliza de
Capitais de Terceiros para cada R$1,00 de Capital Proprio”(RIBEIRO, 2009).

(b) Composicao do Endividamento: para Silva (2010) "através dessa analise € possivel
mensurar o volume de dividas da empresa com vencimento no curto prazo em relacéo a divida
total". O autor citado anteriormente explica ainda que este indicador "[...] permite visualizar o
perfil da divida da empresa".

(c) Imobilizacdo do Patrimdnio Liquido: "o quociente revela qual parcela do
Patrimdnio Liquido foi utilizada para financiar a compra do Ativo Permanente, isto €, quanto
a empresa imobilizou no Ativo Permanente para cada R$1,00 de Patriménio Liquido”
(RIBEIRO, 2009). Ribeiro (2009) observa que : "a interpretacdo deste quociente devera ser
direcionada a verificar a existéncia ou ndo de Capital Circulante Préprio”. Ribeiro (2009)
explica que " Capital Circulante Proprio é a denominagdo que se da ao excesso do Patriménio
Liquido sobre o Ativo Permanente™.

(d) Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes: "[...] revela qual a proporcéo existente
entre o Ativo Permanente e os Recursos ndo Correntes, isto €, quanto a empresa investiu no
Ativo Permanente para cada R$1,00 de Patriménio Liquido mais Passivo ndo Circulante"”
(RIBEIRO, 2009). Ribeiro (2009) aborda que "a interpretacdo deste quociente deve ser
direcionada a verificar se o Capital Circulante Proprio Negativo (ocorre quando o Patriménio
Liquido € inferior ao Ativo Permanente) foi compensado por empréstimos a longo prazo™.

2.3.5 QUOCIENTES DE RENTABILIDADE

Para Matarazzo (2010) "os indices deste grupo mostram qual a rentabilidade dos
capitais investidos, isto é, quanto renderam os investimentos e, portanto, qual o grau de éxito
econdmico da empresa”.

Ribeiro (2009) complementa a explicacdo relatando que esses indices " sdo calculados
com base em valores extraidos da Demonstragdo do Resultado do Exercicio e do Balanco
Patrimonial™.

Esses quocientes sdo denominados e interpretados da seguinte forma:

(@) Giro do Ativo: ludicibus (2010) relata que " este quociente ja foi tratado como
quociente de rotatividade™. Ribeiro (2009) explica que "esse quociente evidencia a propor¢do
existente entre o volume das vendas e os Investimentos totais efetuados na empresa, isto €,
quanto a empresa vendeu para cada R$1,00 de investimento total". Ou seja, pode-se concluir
que quanto maior o volume de vendas, maior sera o giro alcancado pelo Ativo. Matarazzo
(2010) faz uma observacdo importante sobre esse indice: "o sucesso de uma empresa depende
em primeiro lugar de um volume de vendas adequado”.

(b) Margem Liquida: ludicibus (2010) explica que "[...] este quociente compara 0
lucro com as vendas liquidas, de preferéncia”. Ribeiro (2009) descreve que "0 quociente
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revela a margem de lucratividade obtida pela empresa em funcdo do seu faturamento, isto €,
quanto a empresa obteve de Lucro Liquido para cada R$1,00 vendido". Ribeiro (2009) faz
uma ressalva acerca do modo de interpretacdo do quociente: "a interpretacdo [...] deve ser
direcionada a verificar a margem de Lucro da empresa em relagdo as vendas".

(c) Rentabilidade do Ativo: Ribeiro (2009) explica que “esse quociente evidencia o
potencial de geragdo de lucros por parte da empresa, isto é, quanto a empresa obteve de lucro
liquido para cada R$1,00 de investimentos totais".

Ribeiro (2009) explica que "a interpretacdo deste quociente deve ser direcionada para
verificar o tempo necessario para que haja retorno dos Capitais Totais (Préprios e Terceiros)
investidos na empresa”.

(d) Rentabilidade do Patrimdnio Liquido: Ribeiro (2009) mostra o que esse quociente
significa: "[...] revela qual foi a taxa de rentabilidade obtida pelo Capital Préprio investido na
empresa, isto é, quanto a empresa ganhou de Lucro Liquido para cada R$1,00 de Capital
Proprio investido™.

2.3.6 QUOCIENTES DE ROTACAO (ATIVIDADE)
ludicibus (2010) ressalta a importancia desses quocientes:

Esses quocientes,importantissimos, representam a velocidade com que elementos
patrimoniais de relevo se renovam durante determinado periodo de tempo.[...]. A
importancia de tais quocientes consiste em expressar relacionamentos dindmicos -
dai a denominagdo de quocientes de atividade (rotatividade)[...].

ludicibus (2010) adiciona ainda que "normalmente, tais quocientes envolvem itens do
demonstrativo de posicdo (balango) e do demonstrativo de resultados, simultaneamente”.

Esses quocientes sdo denominados e interpretados da seguinte forma:

(a) Prazo Médio de Rotacdo de Estoque: Ribeiro (2009) explica que "este quociente
evidencia quantas vezes ocorreu renovacdo dos estoques de mercadorias ou de produtos, em
funcdo das vendas". ludicibus (2010) faz uma observacdo explicando que este quociente é
mensurado pelo custo das vendas.

(b) Prazo Médio de Recebimento de Vendas: ludicibus (2010) explica que “este
quociente indica quantos dias, semanas ou meses a empresa devera esperar, em media, antes
de receber suas vendas a prazo".

(c) Prazo Médio de Pagamento de Compras: ludicibus (2010) relata que a forma de
expressar esse indice (no que se refere ao tempo) é a mesma do indice anterior, ou seja, pode
ser expresso em dias, meses etc. Ribeiro (2009) explica que "este quociente indica o tempo
que a entidade dispGe, em média, para pagar as suas obrigacbes provenientes de compras de
mercadorias a prazo”.
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3. METODOLOGIA

Segundo Andrade (2010) o conceito de pesquisa € "[...] 0 conjunto de procedimentos
sistematicos, baseado no raciocinio logico, que tem por objetivo encontrar solucbes para
problemas propostos, mediante a utilizagdo de métodos cientificos".

A pesquisa que serd apresentada adiante é classificada segundo Andrade (2010) como:

(a) Pesquisa exploratoria; [...] € o primeiro passo de todo trabalho cientifico. Séo
finalidades de uma pesquisa exploratdria , sobretudo quando bibliografica,
proporcionar maiores informagdes sobre determinado assuntol...]

(b) Pesquisa descritiva: [...] os fatos sdo observados, registrados, analisados,
classificados e interpretados, sem que o pesquisador interfira neles.

Dessa forma, a pesquisa utilizara fontes bibliograficas na internet disponibilizadas no
site da Bolsa de Valores de Sdo Paulo. Essas fontes s&o nomeadas como DemonstracGes
Financeiras Padronizadas, da data de 31/12/2012. Serdo utilizados para a pesquisa apenas 0s
demonstrativos caracterizados como consolidados.

Os recursos utilizados para organizacao e apresentacdo dos resultados serdo em forma
de gréficos, apresentados de forma agrupada pelos tipos de técnicas de Anéalises das
Demonstracdes Contabeis e posteriormente, suas interpretacoes.

4. ANALISE DOS RESULTADOS

Apresenta-se, a seguir o desempenho econdmico e financeiro de forma comparativa da
empresa MRV Engenharia e Participagdes S.A. durante o periodo de 2010 a 2012.

4.1. ANALISE VERTICAL

Para fazer a andlise dessa técnica, foram calculadas apenas as representacfes dos
grupos e subgrupos do Balango Patrimonial em relacdo ao total, ndo sendo calculadas a
representacdo de cada uma das contas. Os resultados serdo expressos em percentuais:
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Grafico 01- Resultado da Analise Vertical da empresa MRV Engenharia e Participagdes S.A.

50 - m 2010
m 2011
2012

Ativo Ativo ndo Passivo Passivo ndo Patrimdnio
Circulante  Circulante  Circulante  Circulante Liquido

Fonte: elaborado pelo autor, 2013

Observou-se uma queda durante os trés anos analisados no Ativo Circulante e
inversamente, observou-se um aumento no Ativo ndo Circulante, onde supbe um maior
investimento em bens de longo prazo.

Jé as obrigacOes de curto prazo da empresa vieram aumentando de forma gradativa, o
que leva a pensar que a empresa vem diminuindo seu poder de cumprir com as obrigac6es de
curto prazo. Porém, até o exercicio de 2012, a participacdo relativa do Ativo Circulante ainda
é superior ao Passivo Circulante, o que comprova que a empresa possui capacidade de saldar
seus compromissos de curto prazo utilizando os recursos de curto prazo.

Em relacdo ao Passivo ndo Circulante, a empresa manteve-se praticamente com 0s
mesmos percentuais, levando a refletir que a representacdo das obrigac6es de longo prazo séo
praticamente as mesmas.

Ja em relacdo ao Patriménio Liquido, observou-se uma queda durante os trés anos
analisados. Em 2010, a representacdo era de 44,9%, em 2011 passou para 40,06% e em 2012
foi de 36,8%. Isso pode ser justificado (de forma hipotética) levando em consideracdo o
historico da empresa e sua rapida expansdo no mercado imobiliario, a mesma pode ter usado
recursos financeiros de terceiros para auxiliarem com investimentos para expansao
empresarial no periodo analisado.

4.2. ANALISE HORIZONTAL

Para fazer a anéalise dessa técnica, foram consideradas apenas 0s grupos e subgrupos
do Balango Patrimonial. Lembrando que esta é uma técnica analitica de comparacao
periddica, serdo apresentados os resultados dos dois periodos comparados: 2010-2011 e 2011-
2012. Os resultados também serdo expressos em percentuais:
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Grafico 02- Resultado da Analise Horizontal da empresa MRV Engenharia e Participagdes
S.A.
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Fonte: elaborado pelo autor, 2013

O grupo do Ativo Circulante apresentou uma grande diferenca em suas variagdes
periddicas, onde no primeiro periodo seu crescimento de 2010 para 2011 foi de 30,82% e no
segundo periodo (2011-2012), esse crescimento foi de apenas 15,23%.

Os outros grupos patrimoniais analisados tiveram 0 mesmo comportamento de
variacdo apresentado anteriormente, sendo que o segundo periodo (2011-2012) cresceu menos
que o primeiro (2010-2011).

Outro grupo que apresentou grandes variagfes periddicas foi o grupo do Passivo
Circulante, no primeiro periodo seu crescimento foi de 57,65% e no segundo periodo, esse
resultado caiu para 26,9%. Nesse sentido, € importante ressaltar que a variagdo verificada
nesse grupo apresenta pontos positivos ao verificarmos que o crescimento das dividas
retrocedeu.
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4.3. QUOCIENTES DE LIQUIDEZ
Gréfico 03- Resultado da Andlise de Liquidez da empresa MRV Engenharia e Participagdes S.A.
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Fonte: elaborado pelo autor, 2013

O indicador de liquidez geral mostra que a empresa foi suficientemente capaz de
liquidar todas as suas dividas (de curto e longo prazo). Isso é demonstrado da seguinte forma:
para cada R$1,00 de dividas totais, a empresa possuiu em 2010 R$1,82 de valores em ativos,
em 2011 R$1,67 de valores em ativos e em 2012 R$1,58 de valores de ativos.

Ja em relacdo ao indicador de liquidez corrente, apesar do gréafico ter mostrado uma
queda durante os trés anos analisados, a empresa esteve bem financeiramente, pois para cada
R$1,00 de dividas de curto prazo, a empresa possuiu R$2,51 em 2010, R$2,08 em 2011 e
R$1,89 em 2012 de valores de curto prazo. Mostrando-se assim capaz de liquidar suas
obrigacdes de curto prazo.

O indicador de liquidez seca mostra que a empresa nao é dependente da venda de seus
estoques para cumprir seus compromissos de curto prazo. Ou seja, para cada R$1,00 de
compromissos de curto prazo, a empresa possuiu em 2010 R$1,77; em 2011 R$1,44 e em
2012 R$1,35 de ativo circulante liquido.

Finalmente, o indicador de liquidez imediata é o Unico que esteve abaixo de R$1,00
em todos os trés anos analisados. Justifica-se esse comportamento financeiro o fato de que as
grandes empresas ndo mantém altos valores disponiveis em caixas e em contas bancérias de
movimentacGes frequentes. Outra possibilidade a ser considerada é que as dividas da empresa
podem ser de curto prazo, onde consequentemente, a liquidez imediata fica baixa.
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4.4. QUOCIENTES DE ESTRUTURA DE CAPITAIS
Gréafico 04- Resultado da Analise de Estrutura de Capital da empresa MRV Engenharia e Participacdes S.A.
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Fonte: elaborado pelo autor, 2013

Os indicadores de Estrutura de Capital "[...]estdo relacionados a composicdo dos
capitais (proprios e de terceiros) e medem os niveis de imobiliza¢do de recursos, que buscam
identificar diversas relacGes na estrutura da divida da empresa”. (SILVA,2010,p.138 apud
SILVA, 2003,p.221)

Sendo assim, no que diz respeito a Participacdo no Capital de Terceiros, para cada
R$1,00 de capital proprio, a empresa utilizou mais de R$1,20 de capital de terceiro em todos
os trés anos analisados. Se mostrando dependente de recursos externos para se manter no
mercado. Quanto maior essa relacdo de dependéncia de capital de terceiros, menor é a
liberdade de decisdo no que diz respeito a parte financeira da empresa.

Ja a Composicdo do Endividamento, mostra como estdo divididas as dividas da
empresa, ou seja, do total de dividas, quanto esta a curto prazo e quanto esta a longo prazo. A
empresa analisada mostrou que de cada R$1,00 de dividas totais, em 2010 R$0,48 eram de
curto prazo; em 2011 esse valor passou para R$0,52 e em 2012 era de R$0,51. Significando
uma divisdo bem equilibrada, porém, € necessario se lembrar que as dividas de curto prazo
exigem que a empresa tenha recursos suficientes para liquida-las em pouco tempo.

O indicador de Imobilizacdo do Patriménio Liquido evidencia que quanto mais uma
empresa investir em Investimentos, Imobilizados e Intangiveis (Ativo Permanente), mais ela
se torna dependente de capitais de terceiros para o seu capital de giro (SILVA, 2010,p.141).
Porém, a empresa analisada ndo demonstra ter problemas com seu capital de giro, pois, de
cada R$1,00 de recursos préprios, apenas R$0,07 foram aplicados em Ativos Permanentes em



Tema

- = g e AL . GESTAD DO CONHECIMENTO
S5c u:o'u XI Simposio de Exceléncia PARA A SOCIEDADE

em Gestao e Tecnologia 22, 23 8 24 de autubro T
2010. Nos anos posteriores, a empresa manteve sua aplicacdo em Ativos Permanentes bem
baixas, onde: em 2011 foram apenas R$0,09 e em 2012 R$0,13. Mostrando assim, um
crescimento gradativo, porém, ndo muito significativo. Apesar dos resultados terem sido
baixos, deve-se levar em consideracdo que o ramo de atividade analisado pede grandes
recursos financeiros para se obter um bom capital de giro, que estard em constante uso.

E finalmente, o indicador de Imobilizacdo de Recursos ndo Correntes permite
identificar quanto dos recursos ndo correntes da empresa esta aplicado no Ativo Permanente,
evidenciando o quanto a empresa possui de capital circulante préprio (SILVA,2010,p.142).
Assim, na empresa analisada, a cada R$1,00 de recursos ndo correntes, ou seja, Patrimonio
Liquido mais Passivo ndo Circulante, a mesma utilizou menos de R$0,10 em todos os trés
anos analisados para aplicar em Ativos Permanentes. Evidenciou-se assim, um 6timo capital
circulante préprio em todos os trés anos analisados, pois quanto menor a aplicacdo, maior sera
o capital circulante préprio.

4.5. QUOCIENTES DE RENTABILIDADE
Grafico 05 - Resultado da Analise de Rentabilidade da empresa MRV Engenharia e Participagfes S.A.
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Fonte: elaborado pelo autor, 2013

Por ser um grupo de indicadores que analisa a capacidade econdmica da empresa,
quanto maior seus resultados melhor o desempenho econdmico da empresa.

O primeiro quociente apresentado no grafico (Giro do Ativo) evidencia a proporgao
entre a quantidade de vendas e o total de investimentos efetuados na empresa. Ou seja, para
cada R$ 1,00 investido na empresa, a mesma vendeu em 2010 R$0,44. Nao foi um bom
resultado, porém, em comparag¢do com o0s outros dois anos analisados, foi o melhor, onde: em
2011 foi de R$0,43 e em 2012 foi de apenas R$0,38.

Ja o segundo quociente apresentado no grafico (Margem Liquida) revela a margem de
lucratividade obtida pela empresa. Ou seja, para cada R$1,00 de vendas liquidas, a empresa
obteve em 2010 um lucro liquido de R$0,22. E infelizmente, essas representacdes foram
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decrescendo em 2011 e 2012, mostrando assim, uma diminuicdo da lucratividade. Os
resultados passaram a ser de R$0,20 e R$0,13, respectivamente.

No terceiro quociente apresentado no grafico (Rentabilidade do Ativo), é observado o
potencial de geracdo de lucros pela empresa. Ou seja, para cada R$1,00 de investimentos
totais, a empresa obteve em 2010 um lucro liquido de apenas R$0,09. Posteriormente, houve
um decréscimo nessas representacfes, onde em 2011 foi de R$0,08 e em 2012 foi de R$0,05.
Esses resultados evidenciam uma falha na empresa, pois nao esta havendo um bom retorno do
investimento.

O dltimo quociente apresentado no grafico (Rentabilidade do Patrimdnio Liquido)
mostra quanto a empresa auferiu de lucro liquido em relacdo ao capital proprio investido.
Sendo assim, no primeiro ano, a empresa obteve o seguinte comportamento: a cada R$1,00 de
capital proprio investido, houve R$0,22 de lucro liquido. No ano seguinte, essa representacao
ndo mudou e em 2012 passou a ser de R$0,14 de lucro liquido.

4.6. QUOCIENTES DE ROTA(;AO
Gréfico 06- Resultado da Andlise de Rotatividade da empresa MRV Engenharia e Participa¢fes S.A.
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Fonte: elaborado pelo autor, 2013

Esse grupo de indicadores mostra o tempo necessario para os elementos do Ativo se
renovarem.

O primeiro quociente apresentado no grafico (Prazo Médio de Rotacdo de Estoque)
indica quantos dias os produtos ficam armazenados na empresa antes de serem vendidos. No
caso da empresa analisada, todos os trés anos tiveram resultados acima de 210 dias,
demonstrando que esses estoques ficam mais de seis meses na empresa. 1sso pode  ser
prejudicial, pois quanto mais tempo esses produtos permanecem em estoques, mais recursos
estdo comprometidos com os mesmos. Ou seja, a rotatividade precisa ser rapida (durar menos
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dias). Porém, é necessario levar em consideracdo o ramo de atividade em questdo, que
trabalha com prazos extensos para entrega do que produz.

O segundo quociente apresentado no grafico (Prazo Médio de Recebimento de Venda)
indica quantos dias a empresa leva para receber uma venda a prazo. Assim, os resultados dos
anos analisados (2010- 2011- 2012) foram: 232 dias, 256 dias e 261 dias respectivamente.
Também é necessario levar em consideracdo que apesar dos extensos prazos esperados pela
empresa para receber uma venda, os valores dos produtos vendidos por esse ramo de atividade
séo altos, exigindo, portanto, maiores prazos.

O terceiro e ultimo quociente apresentado no grafico (Prazo Médio de Pagamento de
Compra) sera analisado apenas nos exercicios sociais de 2011 e 2012, por ndo existirem 0s
dados necessarios para analise completos. A empresa analisada dispds menos de 30 dias em
todos os dois anos mostrados para pagar suas compras de mercadorias a prazo. Os prazos para
pagamento das compras sdo curtos, mostrando ser necessario sempre ter recursos financeiros
de fécil acesso para liquidar esse tipo de obrigagdo, que é constante em uma empresa.

5. CONSIDERACOES FINAIS

A Anélise das Demonstra¢fes Contabeis é uma importante ferramenta de auxilio aos
gestores, pois possibilita uma melhor compreensdo da salde econémico-financeira da
organizacao, alem de emitir informacdes relevantes para a tomada de decis&o.

Os resultados mostram que a organizacdo estd investindo mais em bens de longo
prazo, ndo interferindo em sua capacidade de saldar suas obrigagdes de curto prazo. Este tipo
de comportamento leva a refletir que as organizacdes estdo planejando mais na forma de
utilizacdo dos seus recursos monetarios.

A pesquisa constatou também que o crescimento do setor é lento, visto que 0s
investimentos sdo altos e o retorno é demorado. Isso foi observado em uma comparagdo
periddica de variacGes representativas, onde no segundo periodo, a representacdo foi menor.

No que diz respeito aos indices retratantes da liquidez da organizagdo, a organizacao
se mantém bem nesse aspecto, pois é capaz de cumprir com suas obrigacdes, tanto de longo,
como de curto prazo, mostrando assim, eficiente.

Na sua estrutura de capital, a empresa se mostrou bem planejada, pois gerou um 6timo
desempenho. Seus resultados favoreceram o capital de giro, que esteve em alta durante todo o
periodo analisando, lembrando que este capital é constantemente utilizado nas organizacdes

Nos indices de rentabilidade, o que é observado é se a organizagéo esta tendo retornos
e rendimentos dos seus investimentos. Na organizacdo analisada, comprovou-se a existéncia
de uma certa rentabilidade. Porém, esse indice sofreu uma reducéo consideravel. Assim, é
preciso que a organizacdo reflita e pense em um meio de aumentar novamente sua
rentabilidade, seja por meio de novos projetos para aumento de receitas ou mesmo reducdo
dos custos.

Apesar dos indices de rotacdo se demonstrarem altos e com isso, lentos; é preciso
lembrar que quando se analisa uma empresa de um setor com caracteristicas distintas, nem
sempre o resultado considerado anormal para algumas empresas sera também considerado da
mesma forma para outras empresas. Por isso, ao analisar os demonstrativos financeiros de
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uma organizacdo, é necessario considerar as caracteristicas do setor , o periodo que sera
analisado (caso haja eventuais acontecimentos que alterem seus resultados) e o tamanho da
organizacao.

Por fim, é preciso continuar estimulando o setor para que esteja presente cada vez
mais na economia brasileira, pois além de desenvolver o pais como um todo, contribui para a
geracdo de empregos, e realizagdo de sonhos.
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