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Resumo: Este trabalho tem como objetivo geral comparar as informagfes de indice de endividamento de
determinados periodos para evidenciar os impactos em que a empresa teve no seu contébil, demonstrar
esses impactos de formas claras e evidentes em diversas partes que indiretamente ou diretamente
influenciou a atual situacéo econdmica financeira da empresa. O esquema Lava- Jato (trata-se de uma
investigagdo policial) trouxe impactos notéveis na empresa, como desval oriza¢&o no mercado financeiro;
perda de investidores; aumento da divida liquida, entre outros. A aplicacdo sera elaborada utilizando
planilhas as quais tero informagdes da empresa. Com ampla analise do valor de mercado e divida
liquida da empresa em determinado periodo antes e depois do escandalo e divulgagdo do esquema lava
jato. O estudo foi realizado a partir da conceituacdo da andlise das demonstractes contabeis, por meio de
pesquisas a literatura, relatorios contabeis disponiveis da empresa, tratando-se de um trabalho com o
objetivo principal de evidenciar os impactos sofridos e as possibilidades de conhecimento da situagéo
atual econdmico-financeira.
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INTRODUCAO

Muitas empresas por ndo saberem ou ndo terem conhecimento acabam tendo em suas
empresas um desiquilibrio econdmico, ocasionado por terem despesas muito maiores que seus
lucros.

O desequilibrio econdmico e financeiro ocorre principalmente quando as empresas
apresentam dificuldades no sentido de afirmagdo no mercado (principalmente as empresas de
capital aberto) e apresenta em termos de Brasil como principal causador, a falta de capital de
giro préprio para o financiamento do alto grau de divida que a das aplicacdes no ativo,
oriunda empresa nacional vem contraindo nos ultimos anos. Toda empresa sofre na sua
gestdo, problemas provocados por diversos fatores conjunturais, os quais exigem do
administrador, boa capacidade de trabalho, experiéncia e, sobretudo boa viséo de analise para
suplanta- 16s. (COSTA; MOREIRA, 2003, p.3)

O trabalho foi desenvolvido com a finalidade de analisar a empresa PETROBRAS por ser
uma empresa de capital aberto, calculando o indice de endividamento, o valor antes e atual,
apos o Lava Jato.

Os objetivos principais encontrados foram analisar e identificar os principais impactos que a
empresa teve ap6s a s notificacGes e divulgacdo de informagfes envolvendo a empresa no
esquema lava jato, esse o qual, envolve investigacdes policiais por suspeita de fraudes,
desvios de dinheiro e contratacdo de empreiteiras de formas ilicitas.

A relevancia desta analise foi estudar impactos notorios durante determinado periodo, onde
teve como marco Vvarios escandalos com o esquema lava jato, sendo esse o principal motivo
de impactos notorios na empresa, como em seu valor de mercado e aumento do indice de
endividamento.

A metodologia utilizada foi avaliacdo do indice de endividamento sobre o balan¢o contabil da
empresa. Com a andlise aplicada em determinados periodos no qual a empresa estaria com
alto endividamento e pouco investimento. Analise evidenciando Varios impactos que
influenciou a desvalorizacdo e a ma administracdo da empresa. A aplicacdo foi realizada
através da andlise de dados colhidos na empresa PETROBRAS com 0 método comparativo e
exploratério, onde foi possivel delinear e observar os impactos sofridos na parte contabil da
empresa antes e depois do lava jato.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Empresa Petrobras

"Uma empresa integrada de energia que atua com responsabilidade social e ambiental”.
(PETROBRAS, 2015)

Somos movidos pelo desafio de prover a energia capaz de impulsionar o desenvolvimento e
garantir o futuro da sociedade com competéncia, ética, cordialidade e respeito a diversidade.

Sociedade anbnima de capital aberto, cujo acionista majoritario € a Unido Federal
(representada pela Secretaria do Tesouro Nacional), atuamos como uma empresa integrada de
energia nos seguintes setores: exploracdo e producdo, refino, comercializagdo, transporte,



petroquimica, distribuicdo de derivados, gas natural, energia elétrica, gas-quimica e
biocombustiveis. Nosso Cddigo de Etica e nosso Guia de Conduta incluem temas como o
relacionamento com clientes, parceiros e fornecedores, o combate a corrupcdo e o
compromisso de recusarmos apoio e contribui¢es para campanhas ou partidos politicos de
candidatos a cargos eletivos. Cabe & Comissdo de Etica orientar, disseminar e promover o
cumprimento desses principios e compromissos. (PETROBRAS, 2015)

Figura 1: Organograma Petrobras
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Fonte: (PETROBRAS, 2015)

2.2 Lava Jato

O nome do caso, “Lava Jato”, decorre do uso de uma rede de postos de combustiveis e lava a
jato de automOveis para movimentar recursos ilicitos pertencentes a uma das organizacdes
criminosas inicialmente investigadas. Embora a investigacdo tenha avancado para outras
organizagdes criminosas, 0 nome inicial se consagrou.

A operacdo Lava Jato € a maior investigagdo de corrupcéao e lavagem de dinheiro que o Brasil
ja teve. Estima-se que o volume de recursos desviados dos cofres da Petrobras, maior estatal
do pais, esteja na casa de bilhGes de reais. Soma-se a isso a expressdo econémica e politica
dos suspeitos de participar do esquema de corrupcao que envolve a companhia.

A principio foram investigadas e processadas quatro organizacdes criminosas lideradas por
doleiros, que sdo operadores do mercado paralelo ou negro de cambio. Por lavar dinheiro de
modo profissional, doleiros fizeram parte dos maiores esquemas criminosos ja descobertos na
historia recente do Brasil.

Na segunda etapa do caso, que engloba as investigacdes desenvolvidas ao longo dos Ultimos
meses, 0 Ministério Puablico Federal recolheu provas de um imenso esquema criminoso de
corrupgéo envolvendo a Petrobras. (MPF, 2014)



A operacdo foi assim intitulada porque um dos grupos fazia uso de uma rede de lavanderias e
postos de combustiveis para movimentar os valores oriundos de préticas criminosas.
(POLICIA FEDERAL, 2014)

2.3 Desequilibrios econdmico e financeiro

O desequilibrio econdmico e financeiro ocorre principalmente quando as empresas
apresentam dificuldades no sentido de afirmacdo no mercado (principalmente as empresas de
capital aberto) e apresenta em termos de Brasil como principal causador, a falta de capital de
giro proprio para o financiamento do alto grau de divida que a das aplicacdes no ativo,
oriunda empresa nacional vem contraindo nos ultimos anos. Toda empresa sofre na sua
gestdo, problemas provocados por diversos fatores conjunturais, 0s quais exigem do
administrador, boa capacidade de trabalho, experiéncia e, sobretudo boa visdo de anélise para
suplanta- 16s. (COSTA; MOREIRA, 2003, p.3)

O desequilibrio econdmico e financeiro ocorre quando o volume de operacGes da empresa passa a ser
tdo grande que se torna desproporcional ao seu capital de giro. Para o desequilibrio econémico e
financeiro ndo se concretizar é necessario que haja um tratamento rigoroso no sentido de controlar os
endividamentos e tentar saudar os compromissos ja assumidos perante terceiros. (COSTA;
MOREIRA, 2003, p.3)

2.4 Empresas de capital aberto

Pode ser definida como empresa de capital aberto onde o capital é composto por acdes ou
titulos que estdo dispostos em partes, que podem ser vendidas sem a obrigacdo de escrituracdo
publica de sua propriedade.

Para ter suas acOes negociadas na Bolsa, as empresas precisaram abrir o capital. A legislacéo
define como companhia aberta aquela que pode ter seus valores mobiliarios, tais como acdes,
debéntures e notas promissorias, negociados de forma publica. Por exemplo, em bolsa de
valores. Em outras palavras, somente empresas que abriram o capital podem ter seus valores
mobiliarios negociados publicamente. O primeiro procedimento para a empresa abrir o capital
é entrar com o pedido de registro de companhia aberta na Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), que é o 6rgdo regulador e fiscalizador do mercado de capitais brasileiro.
(BMFBOVESPA, 2014, p.3)

2.5 Endividamento empresarial

-Endividamento geral

O endividamento Geral (EG) mede o quanto a empresa esta endividado junto aos seus
credores, ou seja, quanto maior este indice maior serd o grau de utilizacdo de capital de
terceiros, segundo Gitman (1997 p. 117) esse indice “(...) mede a propor¢do dos ativos totais
da empresa financiada pelos credores”. Complementando, T¢les (2003) traz que “este indice
indica o percentual de Capital de Terceiros em relagdo ao Patriménio Liquido, retratando a
dependéncia da empresa em relagdo aos recursos externos”. Este incide de endividamento é



obtido a partir da divisdo do Capital de Terceiros (CT) pelo Capital Proprio (CP) e seu
resultado multiplicado por cem, como demonstrado na formula abaixo:

_cT
EG = —*100 (1)

Estes indicadores visam avaliar os resultados auferidos por uma empresa em relagcdo a
determinados parametros que melhor revelem suas dimensdes. Uma andlise baseada
exclusivamente no valor absoluto de lucro liquido traz normalmente sério viés de
interpretacdo ao ndo refletir se o resultado gerado no exercicio foi condizente ou ndo com o
potencial econdmico da empresa. (ASSAF NETO, 2007, p.124).

- Composicéo do endividamento

A composic¢ao de endividamento (CE) segundo Moreira (2003) “indica quanto da divida total
da empresa devera ser pago em Curto Prazo, isto é, as obrigacGes em curto prazo comparadas
com as obrigagdes totais”.

Para encontrar esse indice, o Passivo Circulante (PC) é divido pela soma do Passivo
Circulante mais o Exigivel em Longo Prazo (ELP) e seu resultado multiplicado por cem;
como demonstra a formula a seguir:

P
PCHELP

CE =

«100 2

Segundo Téles (2003) “a interpretacdo do indice de CE ¢ no sentido de que “quanto maior,
pior”, mantidos constantes os demais fatores. A razdo ¢ que quanto mais dividas para pagar a
Curto Prazo, maior serd a pressdo para a empresa gerar recursos para honrar seus
Ccompromissos”.

A andlise de Liquidez e Endividamento engloba os relacionamentos entre contas do balanco
que refletem uma situacdo estatica de posicdo de liquidez ou o relacionamento entre fontes
diferenciadas de capital. (IUDICIBUS, 1998, p.99)

2.6 Andlise financeira e econdmica

As financas de uma empresa podem afetar a estrutura da organizacdo. A liquidez é a
capacidade que a empresa tem em pagar 0S compromissos assumidos de curto prazo/longo
prazo. (PASSAIA; SILVA; SILVA; DEMOZZI, 2002, p.5).

A andlise financeira é fundamental para a empresa conhecer sua situacao e tomar medidas de
forma a sanar dificuldades, promovendo o seu crescimento. Também é fundamental para que
acionistas, investidores, governo, clientes e fornecedores conhegam financeiramente a
empresa. (GOMES; SILVA, 2006, p.3)

Anélise econbmica é uma avaliacdo da rentabilidade e lucratividade do desempenho da
empresa. O objetivo dessa analise ¢ demonstrar através dos indices como a empresa vem
utilizando o recurso investido. (PASSAIA; SILVA; SILVA; DEMOZZI, 2002, p.5)



3 APLICACAO

A aplicacdo feita foi a utilizacdo de uma base de dados disponivel na empresa de capital
aberto PETROBRAS.

O Objetivo principal desta pesquisa foi desenvolvido através método exploratério como
ferramenta de identificar o problema suas caracteristicas e confrontar os quocientes
alcancados por um periodo determinado de tempo em balanco real publicado. Com a Analise
no contabil da empresa sera possivel demonstrar impactos sofridos apds escandalos que
envolveram a empresa, mudancgas nos investimentos e desvalorizagdo da empresa no mercado.

Segundo Beuren, Longary (2003, p.80) “Por meio do estudo exploratério, busca-se conhecer
com maior profundidade o assunto, de modo a torna-lo mais claro ou construir questdes
importantes para a conclusdo da pesquisa”.

A aplicacdo foi elaborada utilizando de um balanco Patrimonial de um determinado periodo,
este o qual tem por finalidade ver o impacto sofrido pela empresa antes e depois do esquema
Lava-Jato.

O esquema Lava- Jato trouxe impactos notaveis na empresa, 0s quais irdo demonstrar e
comparar os periodos. O primeiro impacto detectado foi os investidores, deixaram de investir
recursos na empresa, pois ndo passa mais credibilidade.

Com a aplicacdo a longo deste trabalho vamos poder entender melhor se é ou néo vantajoso
para a empresa ter um volume muito alto de recursos emprestados, pois a partir do momento
em que se tomam recursos emprestados o custo deles deve ser inferior ao lucro obtido com a
aplicacdo dos negdcios.

Para uma analise mais ampla foi feita uma pesquisa de noticias publicadas em jornais para a
elaboracdo de um grafico de impacto da operacéo lava jato no valor econdmico da empresa no
mercado e sua divida liquida.



1 Planilha do Excel: Balango Patrimonial da empresa Petrobras do 4° Trimestre de 2011 a 2° trimestre de

2014,
Petrobras

Balanco Patrimonial 2o7rim. 2014 [[[l4eTrim.2012[10Trim. 2012]4°Trim.2011
Ativo Total (milhdes de R$) 677.716 615.818 599.150
Ativo Circulante (milhdes de R$) 118.102 126.374 121.164
Caixa e equivalentes de caixa(milhdes de R$) 27.628 39.904 35.747
Contas a receber (milhdes de R$) 22.681 21.518 22.053
Estoques (milhGes de R$) 29.736 29.396 28.447
Titulos e valores mobiliarios (milhdes de R$) 21.316 18.003 16.808
Impostos e taxas a recuperar(milndes de R$) 11.387 12.180 12.846
Ativos ndo-correntes para venda(milhGes de R$) - - -
Outros (milhdes de R$) 5.354 5.373 5.263
Né&o Circulante (milhdes de R$) 559.614 489.444 477.986
Realizawel a L. Prazo(milhdes de R$) 47.214 41.317 41.187
Contas Petréleo e Alcool(milhdes de R$) - - -
Titulos e valores mobiliarios (milhdes de R$) 359 6.009 5.747
Impostos e Contrib Sociais Diferidos (milhdes de R$) 11.293 16.315 17.256
de R$) 11.293 - -
Impostos e contribui¢cSes (milhdes de R$) 10.673 - -
Despesas Antecipadas (milhdes de R$) 6.449 6.013 5.892
Contas a receber (milhdes de R$) 9.075 6.157 6.103
Depésitos Judiciais e p/ Recursos (milhSes de R$) 5.510 3.030 2.955
Adiantamento a fornecedores (milhdes de R$) - - -
Outros (milhdes de R$) 14.528 3.793 3.234
Investimentos (milhdes de R$) 12.477 12.324 12.248
Imobilizado (milhdes de R$) 418.716 353.667 342.267
Intangivel (milhdes de R$) 81.207 82.136 82.284
Diferido (milhdes de R$) - - -
Passiwo total e patrimonio liquido(milhdes de R$) 677.716 615.818 599.150
Passiwvo Circulante (milhdes de R$) 69.620 65.953 68.212
Financiamentos (milhdes de R$) 15.320 18.018 18.966
Fornecedores (milhdes de R$) 24.775 21.366 22.252
Impostos e Contribui¢cdes Sociais (milhdes de R$) 12.522 10.969 10.969
Projetos Estruturados (milhdes de R$) - - -
Plano de Penséo e Saude (milhdes de R$) 1.610 1.499 1.427
(milhdes de R$) - - -
Dividendos (milhdes de R$) 6.154 2.609 3.878
Salarios, encargos e férias (milhdes de R$) 4.420 2.975 3.182
Outros (milhdes de R$) 4.819 8.517 7.538
Passivo N&o Circulante (milhdes de R$) 262.663 211.043 198.714
Financiamentos (milh6es de R$) 180.994 146.118 136.588
Plano de Pensédo (milhdes de R$) 18.953 17.284 16.653
Plano de Saude (milnGes de R$) - - -
Impostos e Contr. Sociais Diferidos (milhdes de R$) 39.262 35.602 33.268
Provisdo p/abandono de pogos (milhdes de R$) 19.292 8.824 8.839
Provisdo para processos judiciais (milhndes de R$) - - -
Receita Diferida (milhGes de R$) - - -
Outros (milhdes de R$) 4.162 3.215 3.366
Patrimoénio Liquido (milhdes de R$) 345.433 338.822 332.224
Capital realizado (milhdes de R$) 205.392 205.392 205.380
Reservas /Lucro do Periodo (milhdes de R$) 137.687 130.864 124.459
Z:g:Bc)lpagao dos Acionistas Ndo Controladores(milhdes 2354 2566 2385

Fonte: Petrobras

Para o calculo do endividamento total, foi necessario identificar o custo de capital préprio
(CP), sendo que capital proprio € o patriménio liquido total. O capital de terceiros (CT), é 0
passivo total, que sdo os valores do Passivo circulante mais o Passivo ndo circulante. Apds



descoberto o CP e o CT foi aplicado a formula do Endividamento total sobre o balango da

empresa PETROBRAS.

Calculo do
Endividamento Total

(CT/CP*100)= (( PC+PCN)/CP*100)

2° Trimestre

((83746+362499) /355770*100) = 125,43

2014 | 1° Trimestre

((75256+362874) /362240*100) =120,95

4° Trimestre

((82525+321108) /349334*100) = 115,54

3° Trimestre

((69961+345370) /343102*100) = 121,05

2013
2° Trimestre

((68165+340838) /340025*100) = 120,29

1° Trimestre

((68529+289119) /337665*100) = 85,62

4° Trimestre

((69620+262663) /345433*100) = 96,19

3° Trimestre

((64249+237786) /344648*100) = 87,64

2012
20 Trimestre |  ((62912+226227) /338889*100) = 85,32
19 Trimestre |  ((65953+211043) /338822*100) = 81,75
2011| 4°Trimestre | ((68212+198714) /332224*100) = 80,35

Onde se obteve os seguintes resultados apresentados no gréafico 1, logo a seguir.

Gréfico 1: Calculo de Endividamento.
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Fonte: Elaborado pelas Autoras.




O numero da Participacdo de Capitais de Terceiros descoberto demonstra que a empresa tem
um passivo exigivel correspondente a 125,43% do Patrimonio Liquido no 2° Trimestre do
exercicio de 2014.

Segundo Franco (1992, p. 153), “Quando este quociente for superior a 100%, ficard
evidenciado que a empresa utiliza mais capitais de terceiros que capitais proprios, o que pode
ser considerado anormal e inconveniente”.

Pode constatar que a situacdo esta indo em direcdo dificil solvéncia, para credores e para a
prépria empresa, pois a empresa podera deixar de cumprir suas dividas e deixar de fornecer
garantias. A partir dos dados estudados foi possivel notar que antes do esquema Lava-Jato que
se iniciou em no come¢o de 2012 com varias denuncias feita por funcionarios da prépria
empresa, nota se que esse endividamento total era no 1° trimestre de 2012 correspondentes a
80,35% o qual subiu relativamente, pois no 2° trimestre de 2014 o total correspondente e de
125,43% com uma diferenca total de 45,08% entre os periodos analisados.

O endividamento demonstra a origem ao indice de endividamento geral e ao indice de
participacdo de capital de terceiros.

Com a analise da composic¢édo do endividamento, pode ser analisada a situacdo da empresa nos
ultimos anos, pois quanto maior o volume de recursos utilizados de terceiros maior o
endividamento da empresa.

Composicéo do -
Endividamento (PC/PC+ELP*100)
2° Trimestre | (75256/75256+362874*100) = 17,18
2014
1° Trimestre | (83746/83746+362499*100) = 18,17
4° Trimestre | (82525/82525+321108*100) = 20,45
3° Trimestre |(69961/69961+345370*100) = 16,84
2013
2° Trimestre | (68165/68165+340838*100) = 16,67
1° Trimestre | (68529/68529+289119*100) = 19,16
4° Trimestre | (69620/69620+262663*100) = 20,95
3° Trimestre | (64249/64249+237786*100) = 21,27
2012
2° Trimestre |(62912/62912+226227*100) = 21,75
1° Trimestre | (65953/65953+211043*100) = 23,81
2011 | 4° Trimestre |(68212/68212+198714*100) = 25,55




Para a composicdo do endividamento, os célculos realizados foram: Passivo circulante
dividido por ele mesmo, mais o passivo ndo circulante (o como era chamado antes, exigivel
em longo prazo) vezes 100.

Esse calculo foi repetido ano a ano, com os resultados obtidos representados no Gréfico 2.

Gréfico 2: Composicdo do Endevidamento
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Fonte: Elaborado pelas autoras.

O endividamento de uma empresa idealiza risco a sua sobrevivéncia, isto porque o0s capitais
de terceiros sempre tém custos. Para uma analise sobre o grau de endividamento de uma
empresa, recorre-se a padrdes considerados de normalidade.

Nota se que a parcela de contas do endividamento que podem ser estendido as datas é muito
pouco em relagdo as contas do endividamento total, demonstrando assim que a empresa
contraiu contas com vencimentos curtos, o qual poderda ndo ter como cumprir 0s prazos e
compromissos adquiridos durante o periodo.

A Composicdo Endividamento mostra que a empresa tem 25,55% das obrigacGes totais
venciveis no curto prazo no exercicio de 2014. O desenvolvimento demonstra que a relagédo
entre o Passivo Circulante e o total de Capitais de terceiros evoluiu nos trés exercicios de
25,55% para 17,18%. Este indice é interpretado que quanto menor melhor, sendo que €
possivel notar que os empréstimos cairam, podendo ser dito que os investidores deixaram de

investir na empresa.

Apbs analisado o endividamento da empresa foi realizado através de pesquisa bibliogréafica
nUmeros reais que comprovem como os escandalos do lava jato repercutiram ndo apenas nos
investimentos, mas também em seu valor de mercado, o qual € o valor em que a empresa esta
sendo avaliada no mercado financeiro.
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Grafico 4: Analise do impacto sofrido no periodo da operacéo lava jato na empresa Petrobras sobre seu valor de
mercado.

Valor de mercado da empresa
PETROBRAS
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B Valor em Bilhdes de RS | 510 | 347 | 380 | 291 | 254 | 200 | 179 | 105
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Fonte: Dados colhidos em jornais e revistas. (G1; FOLHA SP; VALOR. 2015)

Depois do escandalo Lava jato, o qual noticiou no pais forte esquema de corrupgcao a empresa
Petrobras sofreu um forte impacto em seu valor de mercado.

A empresa tinha seu valor de mercado em R$ 510 bilhGes, ap6s os noticiarios e as primeiras
apreensdes de documentos que comprovavam as fraudes da empresa através do esquema lava
jato, foi notavel a queda em seu valor, chegando ha apenas sete anos a valer R$ 105 bilhdes,
uma queda de R$ 405 bilhdes.

Essa queda foi e esta sendo sentida na economia Brasileira causando varios transtornos, tais
como aumento de custos da producéo e da venda dos produtos da empresa.

A divida contraida pela empresa foi analisado com o intuito de visualizagdo de como é
importante para empresas de capitais abertos investimentos para seu crescimento e
desenvolvimento. Com a queda em seu valor de mercado foi possivel notar que a divida
liquida teve um salto muito representativo.
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Grafico 5: Andlise do impacto sofrido no periodo da operacéo lava jato na empresa Petrobras sobre sua divida
liquida.
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Fonte: Dados colhidos em jornais e revistas. (G1; FOLHA SP; VALOR. 2015)

A divida liquida da empresa Petrobras teve um aumento relativamente de 2011, segundo as
demonstracdes econdmicas financeiras da empresa divulgadas e publicadas em jornais. O
valor do ano era de R$ 40,95 Bilhdes, e a cada ano que se passou foi notado um aumento
consideravel ate o comeco do ano de 2015 que foi de R$ 261 bilhdes uma alta ndo esperada,
que foi ocasionada por varios fatores como: - necessidades de investimentos; - divida maior
que os lucros; - operacdo lava Jato; - falta de credibilidade; - escandalos dentro da empresa; -
notificacbes de irregularidades; - mé& administragdo; - entre outros. Com a divida liquida
aumentando sera necessario forte trabalho para poder saldar e levantar novamente a empresa.

Em 2007, o endividamento da companhia correspondia a 185% do lucro liquido. Hoje, a
relacdo € de 1.136%, o que quer dizer que a empresa precisaria de 11 anos de trabalho para
chegar ao valor atualmente devido aos credores. (TORRES, 2015).

O presente trabalho apds ter demonstrado varios impactos e de forma clara que a empresa
sofreu com o esquema lava jato, deparou se com a questdo de saber o impacto que os
auditores sofreram, pois se deparou com a questdo de ndo ter auditor responsavel e nao
publicacio do 3° trimestre de 2014 o qual seria de essencial importancia para
desenvolvimento do estudo. Para saber 0s possiveis responsaveis foi elaborada uma tabela a
qual se faz comparacao dos motivos juntamente com as explica¢fes do ocorrido.



Quadro 1: Elaboracéo de fatores o qual determinou o impacto sofrido diretamente na auditoria.
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Fatores Determinantes Ocorridos
Falta de responsaveis para a Festival de erros
Balanco nio dlvulggitgag e elaboracéo da
auditado auditoria na empresa.
Relatério Baixa contabil avaliada por Ligado inteiramente a desvios da
auditores que ndo desejaram corrupgao.
defender.
Imagem da Relacionada a recursos Estimativa antes do concluo da
companhia calculados que foi ligada a operacdo lava jato.
corrupgao.
Estimativa R$ 4 a R$ 5 Bilhdes Calculo de recursos desviados.
Governanca Falha mesmo depois de da | Impedimento de finalizacdo unida e a
implementacéo de varias periodo do trabalho da auditoria
medidas de auditoria independente que optou ndo assinar o
interna, responsabilizacéo e balango.
transparéncia.

Suspeita A suspeita dos auditores Exigéncia dos auditores foi de que a
sobre a empresa foi empresa fizesse uma avaliacdo formal
contabilizar e anotar ao 6rgdo responsavel do mercado

quantias de sobre preco do financeiro do Brasil e dos EUA.
seu patrimonio.

Exageros Divulgacéo de estimativas Se tivesse sido divulgado todas as

fora do real causou impacto

ainda maior na empresa do

que apenas a operacéo lava
jato.

informacgdes conforme os 6rgdos
fiscalizadores do mercado a empresa
n&o teria sido afetada da maneira em
que aconteceu.

Funcionarios

Estimativa mostra que 10
mil funcionarios estariam
demitidos ou procedimento
de demisséo voluntaria.

Informag0es erradas assustam
funcionarios que pedem para sair, por
receio da empresa nao ter recursos
para continuar ou para manter seus
salarios.

Necessidade

Resolver situacdo com
fornecedores e empreiteiras.

Trabalhar licitamente e com
transparéncia.

Fonte: Elaborado pelas autoras, apos longa pesquisa.
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CONCLUSOES

Concluiu se que a empresa apds o Lava-Jato esta enfrentando dificuldades e impactos no seu
contabil evidenciando que o grau de endividamento geral e total teve aumento de 2011 a
2014,

Com a anélise do balanco foi possivel notar que a empresa tem um exigivel acima de 100%
do patriménio liquido, sendo assim ela utiliza se de capitais de terceiros, investidores,
podendo ser considerado inconveniente, pois depende de investimentos para se manter por
n&o gerar capital suficiente.

Apbs o escandalo Lava Jato foi notado que os investidores deixaram de participar com altos
indices de investimentos, fazendo com que a empresa tivesse uma queda em seu passivo
circulante de 25,55% para 17,18%, onde a empresa foi obrigada a assumir menores prazos nas
datas de pagamentos, gerando um fator de risco para empresa, o qual podera vir a ndo cumprir
0S prazos e compromissos assumidos.

O seu valor de mercado teve uma queda muito significante de R$ 405 bilhdes, ocasionando na
economia brasileira um grande transtorno, pois para se manter esta sendo repassados 0s custos
em seus produtos, fazendo com que paguemos mais caro.

Na empresa andlisada nota-se que a ma Administracdo juntamente com escandalos, pode e
influenciam em muito, pois as a¢des de mercado tém quedas, os investidores deixam de
acreditar e apoiar as empresas, dificuldades de negociacdes no proprio mercado, negociacoes
em prazos de pagamentos.

Com a falta de responsaveis para a divulgacdo e elaboracdo da auditoria na empresa so teve
como consequéncia aumentar mais 0s impactos trazendo e transformando as informacoes
sobre o escandalo lava jato, pois mesmo a empresa tendo adotado varias medidas de auditoria
interna, responsabilizagdo e transparéncia foram notadas falhas. A suspeita dos auditores
sobre a empresa foi contabilizar e anotar quantias de sobre pre¢o do seu patriménio, sendo
assim a empresa ndao contava com um responsavel para assinar e divulgar o balanco do 3°
trimestre de 2014.

Concluindo assim que se a empresa tivesse seguido os 6rgdos fiscalizadores do mercado a
empresa ndo teria sido afetada da maneira em que aconteceu.
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