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Resumo:O uso de indicadores financeiros e econdmicos vem sendo caracterizados por significativas
mudangas nas i nstitui ¢cdes mundiais com reflexos socioecondmicos para o pais. Assim, convivendo neste
atual cenario, é de suma importancia a transparéncia das entidades e dos resultados rel evantes para que
estas tenham confiabilidade no mercado atuante. Neste contexto, a andlise de geragéo e distribui¢cdo da
rigueza € uma importante ferramenta para evidenciar o papel socia das empresas corporativas. A
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) proporciona medir a performance empresarial durante
determinado periodo de tempo e indica quanto a organizacdo esta contribuindo de sua riqueza com a
sociedade, por isso é uma poderosa ferramenta para auxiliar a determinagéo do Produto Interno Bruto
(PIB), que sdo os valores adicionados sobre a base econdmica do pais. Desta forma, propde-se com este
estudo, apresentar uma andlise econémico-financeira da APE — POUPEX e dizer como esta institui¢do
civil se comportaem meio a sociedade e aeconomia que estainserida. A andlise contemplou os dados da



Demonstragdo do Valor Adicionado no periodo de 2008 a 2016 (semestraimente). Os principais
resultados do estudo apontam que, apesar de ndo ser uma instituicdo de capital aberto, a POUPEX
contém um desempenho importante para seus associados na aquisi¢do e construcdo da casa propria e
empréstimos de recursos da poupanca para melhores condic¢des de preco, qualidade e seguranca. Trata-se
de uma pesquisa bibliogréfica e andlises de demonstrativos financeiros disponibilizados pela Associacdo
de Poupanca e Empréstimos para ser possivel evidenciar a distribuigdo da riqueza gerada. Os resultados
deste estudo revelam que os valores analisados desencadeiam uma espécie de tendéncia de crescimento
na distribuicéo dariqueza gerada ao passar dos anos, adquirindo mais confianca e credibilidade perante a
sociedade e, ainda, identificou-se outros fatores que modificam o destino da desta riqueza periodo
estudado.

Palavras Chave: Valor Adicionado - Geracao - Distribuicao - Riqueza - POUPEX



Simposio e ExceLéNcia Em GEsTAO E TECNOLOGIA F, .
\Y4I\W /7

XIiVSEGeTX i

1. INTRODUCAO

No mundo atual, a globalizacdo econdmica vem se tornando o ponto essencial para a
sobrevivéncia, ou decadéncia, de uma instituicdo. Nessa perspectiva, as companhias sao
forcadas a serem mais competitivas entre 0s mercados internos e externos, buscando
estratégias para evidenciar suas responsabilidades sociais e ambientais. Desta forma, faz-se
necessario utilizar ferramentas para divulgar o quanto uma empresa produziu e como foi
distribuida sua riqueza na sociedade. Diante desse novo contexto, destaca-se aquela empresa
que tiver um comportamento diferencial no mercado e mais transparéncia para integrar 0s
diversos associados e colaboradores com suas informacdes.

De maneira geral, a analise econdmico-financeira pode ser verificada por inumeros
indicadores contabeis, que podem indicar a sadde financeira da instituicdo e como prever o
potencial de insolvéncia. Nesse sentido, alguns paises exigem que as empresas internacionais
gue possuam interesse em se instalar no pais mostrem qual o valor adicionado que pretendem
gerar, pois seria interessante mensurar a nova riqueza gerada pela empresa (valor adicionado
no pais), como também a forma que esta riqueza sera distribuida (NEVES; VICECOTI,
2002). Dessa forma, a Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) tem enfoque sobre o valor
adicionado e também o objetivo de evidenciar a geracdo de riqueza, 0 que a torna
imprescindivel no Balanco Social das entidades, pois a elaboracdo e divulgacdo da mesma
atende de forma eficaz a necessidade que os associados possuem de informacdes econémicas
e financeiras.

Para os autores Bianchet et al. (2017) a DVA informa sinteticamente o desempenho
socioeconémico das empresas, ou seja, evidencia a riqueza gerada e sua distribuicdo para 0s
stakeholders. Ademais, 0s donos do poder, solicitam e impdem a contabilidade seus
interesses, considerando a DVA ferramenta para o gerenciamento e a tomada de decisdes,
levando em conta a estrutura de propriedade da empresa, pois essa ideia aborda a questdo do
controle e da propriedade das organizagdes.

A lei 11.638/07 (que introduziu uma nova redacdo para o artigo 176 alterando a Lei
6.404/76) obriga a elaboracdo e divulgacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)
para as companhias abertas e reune informacdes relacionadas a geracdo e distribuicdo de
riqueza para os associados. Ressalta-se que o Comité de Pronunciamentos Contéabeis 09 (CPC
09) sugere que a entidade deve apresentar a DVA como parte de suas demonstracdes
financeiras a fim de evidenciar sua riqueza e a parcela de contribuicdo para formacdo do
Produto Interno Bruto (PIB) do pais, ou seja, por meio dessa ferramenta é possivel evidenciar
a producdo e geracdo de riqueza da empresa e seu relacionamento com a sociedade que esta
inserida.

Foi verificado o contetdo de DVA da APE-POUPEX, no intuito de evidenciar como
esta instituicdo civil se comporta em meio a sociedade e a economia que estd inserida. A
analise contemplou os dados da DVA no periodo de 2008 a 2016 (semestralmente). Diante
deste cenario, o presente trabalho busca-se responder a seguinte questdo: Qual a maior
parcela beneficiada, economicamente, com a distribuicdo do valor adicionado,
impactando no mercado financeiro, da Associacdo de Poupanca e Empréstimo
(POUPEX) no periodo de 2008 — 20167?

Em funcdo do problema criado na pesquisa, esse estudo visa apresentar a DVA como
instrumento de mensuracdo da riqueza gerada pela POUPEX, como foi distribuida entre os
associados nos anos de 2008 a 2016, e evidenciar quais setores foram os maiores beneficiados
neste periodo. Para alcancar o objetivo geral, pretende-se abordar os principios de
gerenciamento da organizagéo, utilizando a ferramenta de Demonstracao de Valor Adicionado
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para identificar a geracdo e distribuicdo de riqueza. Foram elencados os seguintes objetivos
especificos:

a) Identificar a funcionalidade e organizacdo da APE — POUPEX perante seus associados;

b) Descrever como a Demonstracdo do Valor Adicionado deve ser construida e analisada
para evidenciar a riqueza gerada pela entidade;

c) Investigar a distribuicdo da riqueza gerada;

d) Evidenciar o desempenho da associacdo ao longo dos anos de 2008 a 2016;

e) Destacar os maiores beneficiados da distribuicdo dessa riqueza;

Para atingir os objetivos do estudo foi utilizada, inicialmente, uma metodologia de
carater exploratorio e qualitativa por meio de pesquisa documental em relatorios,
demonstracdes financeiras, livros e artigos. E a segunda parte é constituida em pesquisas de
natureza descritiva, que tem por objetivo demonstrar os resultados operacional de uma
determinada variavel.

Justifica-se a realizacdo do presente estudo pelo fato de considerar a importancia de
demonstracdo do grau de responsabilidade social assumido pela APE-POUPEX a sociedade.
Nessa perspectiva, este estudo tem por objetivo explorar os indicadores da DVA e mensurar o
desempenho econémico-financeiro da APE-POUPEX. Logo, o estudo se propGe a analisar a
performance da entidade em relacdo a producdo e distribuicdo das riquezas agregadas entre 0s
anos de 2008 a 2016.

Além deste topico introdutdrio, o presente estudo esta organizado da seguinte forma: a
segunda secdo apresenta o referencial tedrico, abordando os objetivos, historia e a composicao
da APE-POUPEX, as modalidades de poupancas e financiamentos fornecidos por ela, a
responsabilidade social, empresarial e ambiental, as normas brasileiras sobre como elaborar a
DVA e sua obrigatoriedade; a terceira se¢do é referente a metodologia utilizada e defini¢do do
tipo de pesquisa; na quarta secdo, relativa a apresentacdo e analise dos dados, além de
demonstrar a distribuicdo da riqueza da APE-POUPEX, sera abordado também o resultado da
pesquisa; e, finalmente, a quinta secdo apresenta as consideracGes finais sobre o tema
proposto.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1. A ASSOCIACAO DE POUPANCA E EMPRESTIMO - POUPEX

A POUPEX é uma Associacao de Poupanca e Empréstimo, criada com o objetivo de
facilitar a aquisicdo da casa propria e incentivar, captar e disseminar a poupanca. Regulada
pelo Banco Central do Brasil — BACEN e gerida pela Fundacdo Habitacional do Exército
(FHE), tem como base a capitacao de recursos por meio de Caderneta de Poupanca, Depo6sitos
Especiais e Letras de Crédito Imobiliario (LCI).

A criacdo da instituicdo deu-se na década de 80, nos termos da Lei n° 6.855,
considerando as alteracBes e os normativos decorrentes da lei, € uma instituicdo civil
mutualista e sem fins lucrativos, com submissdo as normas do Sistema Financeiro de
Habitacdo (SFH). Segundo Matos (2016, p. 68) “Na tarde de 18 de novembro de 1980, foi
criada a Fundacdo Habitacional do Exército (FHE), fundacdo publica com personalidade
juridica de direito privado e finalidade social [...]”. Em junho de 1981, foi assinado o Decreto
n.° 86.050, pelo qual ficava constituida a Fundagdo Habitacional do Exeército (FHE) e ao
mesmo tempo era aprovado o Estatuto da Fundagdo. A partir dai, conforme o Art.1°, § 6° da
Lei n.° 6.855/80, a FHE adquire poderes para criar a POUPEX.
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De acordo com Matos (2016, p. 69), “a APE — POUPEX entrou em funcionamento em
janeiro de 1982, tendo o objetivo de promover melhor qualidade de vida aos seus associados
mediante acesso a moradia e seus produtos e servicos”. Atualmente, a instituicdo é composta
por mais de 1 milhdo e meio de poupadores em todo o pais, j& concedeu mais de 120 mil
financiamentos para aquisicdes de imodveis e formalizou mais de 20 convénios para aquisicao
e construcdo (individual e coletiva) da casa propria (POUPEX, 2017)

Dentre as instituicbes do Sistema de Poupanca e Emprestimo (SBPE), a instituicdo
ocupa o 8° lugar no ranking de capitacdo de recursos e 0 9° lugar no ranking dos agentes
financeiros que mais contrataram financiamentos imobiliarios, em posicao de agosto de 2015.
Destaca-se que qualquer pessoa fisica ou juridica pode se associar a POUPEX. Para tanto,
basta abrir uma Poupanca POUPEX nas agéncias ou nos terminais de autoatendimento do
Banco do Brasil (se correntista) ou, ainda, pela Internet (POUPEX, 2017).

2.1.1. MODALIDADES DE POUPANCAS E FINANCIAMENTOS

Além das diferentes linhas de Financiamento Imobiliario da Poupanca POUPEX, a
instituicdo dispBe de outros produtos, em condi¢des vantajosas de qualidade e seguranca. Os
produtos oferecidos pela APE-POUPEX sdo: Poupancas (Poupanca POUPEX; Poupanca
POUPEX Automatica; Poupanca POUPEX Programada; e Poupanca POUPEX Saléario),
Financiamentos (Aquisicdo de Imodvel Habitacional; Aquisicdo de Imdvel Comercial;
Aquisicdo de Terreno; Aquisicdo de Material de Construcdo, com Garantia Imobiliaria; e
Aquisicdo de Material de Construcdo), Empréstimos com Garantia Imobiliaria (Ser detentor
de Poupanca POUPEX), Imdveis a Venda (Apartamentos, casas e outros tipos de imoveis
disponiveis para venda aos associados e ao publico em geral), Convénios (mais de 20
convénios para aquisicdo e construcdo, individual e coletiva, da casa propria), Guia de
Empréstimos Seguros, Cartilha de Crédito Saudavel e Tabela de Tarifas de Servicos
Prestados (Tarifas vigentes até 31 de janeiro de 2017 e Tarifas vigentes a partir de 1° de
fevereiro de 2017).

2.1.2. RESPONSABILIDADE SOCIAL, EMPRESARIAL E AMBIENTAL

Conforme Matos (2016), a responsabilidade social da Fundacdo de Habitacdo do
Exército e da POUPEX, desde o inicio de suas atividades, € investem recursos em lazer e
confraternizacdo para seus associados. Ainda de acordo com esse autor:

Desde o inicio de suas atividades, a Fundagdo Habitacional do Exército e a
POUPEX dispensam especial atengdo a concessdo de apoios e patrocinios,
particularmente os dirigidos a familia militar. Assim, investem recursos em clubes,

circulos e agremiagdes militares de todo o pais, proporcionando lazer e momentos de
confraternizacdo ao publico-alvo preferencial. (MATOS, 2016, p. 85).

Na area de educacdo, sdo destinadas verbas para custeio da Creche Soldadinho de
Chumbo (Brasilia/DF), Associacdo Beneficente do Exército (Manaus/AM) e Creche Angelina
Vieira (Osasco/SP). S&o liberadas, ainda, premiagOes aos alunos mais bem classificados em
cursos de formacéo, aperfeicoamento e altos estudos militares, incluindo-se os Centros de
Preparacdo de Oficiais da Reserva (CPORs) do Exército e da Forca Aérea. Tais premiagdes
visam incentivar esses alunos nos estudos e na busca pela melhoria de desempenho.

Em 2015, foi aprovada a Politica de Responsabilidade Socioambiental da POUPEX,
que visa nortear acbes de desenvolvimento econdmico sustentivel e, assim, melhorar a
qualidade de vida da sociedade atual e das geragdes futuras. (MATOS, 2016, p. 85).
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2.2. DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO — DVA (CPC 09)

A DVA surgiu na Europa em virtude do imposto sobre o valor agregado nos paises
europeus e teve destaque no Reino Unido, no final dos anos 70, por meio do Relatério
Corporate Report (CUNHA, 2002). No Brasil, as informacdes prestadas na Demonstracdo do
Valor Adicionado (DVA) eram incentivadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
até 2007. Apos dezembro deste ano, passou a ser obrigatoria a divulgacéo para as Companhias
de Capital Aberto.

A obrigatoriedade da divulgacéo foi introduzida pela Lei n°® 11.638/07, alterando a Lei

n°® 6.404/76, sendo regulamentada pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis n° 09 (CPC 09)

e tendo por objetivo estabelecer critérios para a estrutura e apresentacdo no Balangco Social
durante certo periodo de tempo. Conforme o relatério do CPC 009:

O objetivo deste Pronunciamento Técnico é estabelecer critérios para elaboracdo e

apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), a qual representa um

dos elementos componentes do Balanco Social e tem por finalidade evidenciar a

riqueza criada pela entidade e sua distribuicdo, durante determinado periodo. Sua

elaboracdo deve levar em conta o Pronunciamento Conceitual Basico do CPC

intitulado Estrutura Conceitual Bésica para a Elaboragdo e Apresentacdo das

Demonstragbes Contabeis, e seus dados, em sua grande maioria, sdo obtidos
principalmente a partir da Demonstracdo do Resultado.

A elaboragdo e a divulgagdo da DVA pelas empresas em muito enriqueceria a
informacdo contébil e social, sendo de importancia vital para todos os que se dedicam a
atividade de analisar demonstracBes contabeis e financeiras das organiza¢Ges (TINOCO,
2008).

2.2.1. CONCEITOS E OBJETIVOS DA DVA

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) consiste na mensuracéo e demonstracéo
da riqueza gerada por uma instituicdo, ou seja, evidencia o valor econémico gerado pela
empresa durante certo periodo de tempo e demonstra como foi distribuido entre os seus
contribuintes. A DVA, para Santos (2003), ¢ a forma mais competente criada pela
contabilidade, para auxiliar na medigdo e demonstracdo da capacidade de geracdo, bem como
de distribuicéo, da riqueza de uma entidade.

Kroetz (2000) acrescenta que a DVA é uma das pecas formadoras do Balanco Social.
Porém, sua apresentacao, ocorre também de forma dissociada a ele e em conjunto com outras
demonstragcfes contabeis usuais. Sua abordagem diz que o objetivo da DVA € evidenciar a
diferenga entre valores recebidos de terceiros e consumidos com 0 que essa entidade
realmente produziu dentro do ciclo operacional.

2.2.2. ESTRUTURA BASICA DA DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Como abordado anteriormente, a DVA é um instrumento que possibilita mensurar a
geracdo de riqueza e sua distribuicdo entre os seus associados. Tem por objetivo evidenciar a
riqueza econémico-financeira produzida pela entidade em determinado periodo de tempo e
apresentar como esta pode ser distribuida entre os agentes geradores.

Ressalta-se que essa apresentacdo deve seguir os regulamentos da CPC 09, onde é
citada a obrigatoriedade nas demonstracdes contabeis divulgadas a cada fim de exercicio
social e o detalhamento da riqueza gerada deve ser seguido pela elaboracdo baseada na
participacdo dos socios ndo controladores e proporcionar informagfes da riqueza gerada e a
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forma de distribuicdo desta riqueza. O detalhamento minimo é dado pelo pessoal e encargos;
impostos, taxas e contribuicdes; juros e aluguéis; juros sobre o capital proprio (JCP) e
dividendos; e lucros retidos/prejuizos do exercicio.

A estrutura da DVA apresenta um modelo para empresas em geral, outra para
instituicBes financeiras e bancérias e, ainda, um modelo para seguradoras. Essa diferenciacéo
estd associada a particularidade da formacédo do valor adicionado de cada um destes setores.
Contudo, a padronizacao das informacdes, sugerida pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), garante a analise da DVA de forma geral.

Em funcdo da importancia da analise da Demonstracdo do Valor Adicionado, o
presente estudo tera enfoque, apenas, no modelo de instituicdes financeiras e bancarias, pois é
0 modelo que a APE-POUPEX se enquadra. A formulagdo da estrutura é dividida em duas
partes.

Na primeira, tem-se a Formacdo da Riqueza, evidenciando a geracdo da riqueza pela
entidade, através da receita de vendas e valores adquiridos de terceiros. Na segunda parte,
apresenta-se a Distribuicdo da Riqueza, onde sera demonstrada a destinacdo da riqueza entre
0s agentes geradores, ou seja, como a riqueza obtida pela entidade foi distribuida.

Os principais componentes na apresentacdo de instituicbes financeiras e bancarias
estdo formulados em:

Formacao da Riqueza:

1) Receitas - Receitas de intermediacdo financeira; Receita de prestacdo de servicos;
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa — Constituicdo/Reversao; e outras
receitas;

2) Despesas de intermediacao financeira

3) Insumos adquiridos de terceiros - Materiais, energia e outros; Servigos de
terceiros; Perda e Recuperacdo de valores ativos; e outras (Despesas
Administrativas, Operacionais e Ndo Operacionais).

4) Depreciacdo, amortizacao e exaustéo.

5) Valor adicionado recebido em transferéncia - Resultado de equivaléncia
patrimonial; e Outras Receitas (Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio).

Distribuicio da riqueza:

I. Pessoal - Remuneracdo direta; Beneficios; e  FGTS.
Il. Impostos, taxas e contribuicdes - Federais; Estaduais; e municipais.
I1l. Remuneracdo de capitais de terceiros — Juros; Aluguéis; e outras.

IV. Remuneracdo de capitais proprios - Juros sobre o capital proprio (JCP) e
dividendos; Lucros retidos e prejuizos do exercicio; e Participacdo dos socios e
acionistas na forma de Juros sobre o Capital Préprio — JCP.
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Figura 1: Estrutura da Geracdo e Distribuicdo de Riqueza
Fonte: Lagioia (2014, p 17 e 21)

Na Figura 1 (primeira parte) sdo apresentados os itens e subitens gerados pela entidade
em forma de riqueza. O resultado é dado pela diferenca entre as receitas e 0s insumos
adquiridos de terceiros. Cunha (2002) complementa que, a DVA nédo evidencia apenas a
riqueza gerada pela companhia que a elaborou como também o valor adicionado (VA)
recebido de terceiros. Dessa diferenca a exaustdo, que resulta no Valor Adicionado Liquido
produzido pela empresa, a estes valores sdo somados os Valores Adicionados Recebidos em
Transferéncia e resultando no Valor Adicionado Total a Distribuir (LAGIOIA, 2014).

Na segunda parte sdo apresentados os itens e subitens da distribuicdo de riqueza entre
fatores que colaboraram na sua formagdo, abrange todos o0s pagamentos realizados e
beneficios feitos pela entidade aqueles que participaram com sua forga de trabalho, ou seja,
aos colaboradores e também aos diretores desta entidade. Para Iudicibus et al. (2010), as
informacdes da DVA sdo importantes para: analisar a capacidade de geracdo de valor e a
forma de distribuicdo de riquezas de cada empresa; permitir a analise do desempenho
econdmico da empresa; permitir auxiliar no calculo do PIB e de indicadores sociais; fornecer
informacdes sobre os beneficios (remuneracdes) obtidos por cada um dos fatores de producao
(trabalhadores e financiadores — acionistas e credores) e governo; e auxiliar a empresa a
informar sua contribui¢do na formagdo da riqueza a regido, Estado, pais etc. em que se
encontra instalada.

Desta forma, Vieira (2010) aponta que a DVA se apresenta como importante
instrumento de prestacdo de contas e atendimento aos preceitos de accountability, pois além
de evidenciar a formacdo e a distribuicdo de riqueza por uma entidade, destaca também o
resultado dos esforgos conjuntos da equipe que compde uma organizagéo.

A Tabela 1 apresenta a forma detalhada do Modelo de Demonstragdo do Valor
Adicionado, agrupando a Formacao de Riqueza e a Distribuicdo de Riqueza das Instituicdes
Financeiras Bancarias, conforme o Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Tabela 1: Demonstragdo do Valor Adicionado - InstituicBes Financeiras Bancarias

Em Em
milhares | milhares
DESCRICAO de de
reais reais
20X1 20X0
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1-RECEITAS

1.1) Intermediacéo Financeira

1.2) Prestac&o de Servicos

1.3) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa — Reversdo / (Constituicéo)

1.4) Outras

2 — DESPESAS DE INTERMEDIACAO FINANCEIRA

3 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

3.1) Materiais, energia e outros

3.2) Servicos de terceiros

3.3) Perda / Recuperacgdo de valores ativos

3.4) Outras (especificar)

4 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3)

5 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

6 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5)

7 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

7.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

7.2) Outras

8 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (6+7)

9 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO *

9.1) Pessoal

9.1.1 — Remunerac&o direta

9.1.2 — Beneficios

9.1.3-F.G.T.S

9.2) Impostos, taxas e contribuicoes

9.2.1 — Federais

9.2.2 — Estaduais

9.2.3 — Municipais

9.3) Remuneracéo de capitais de terceiros

9.3.1 — Aluguéis

9.3.2 — Outras

9.4) Remuneracao de Capitais Proprios

9.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

9.4.2 — Dividendos

9.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

9.4.4 — Participacdo dos ndo-controladores nos lucros retidos (sé p/ consolidacéo)

Fonte: Comité de Pronunciamentos Contabeis - Pronunciamento Técnico n. 09
2.2.3. INDICADORES DA DEMONSTRACAO DE VALOR ADICIONADO

Os indicadores servem para apontar informacfes sobre progresso dos objetivos
sociais, econdmicos e ambientais, simplificando resultados complexos e sinalizando o
comportamento ou desemprenho organizacional em relacdo a geracdo e distribuicdo da
riqueza. Para Costa (2012), o valor adicionado demonstra a efetiva contribuicdo da empresa,
dentro de uma visdo global de desempenho, para a geracdo de riqueza da economia na qual
esta inserida, sendo resultado do esfor¢o conjugado de todos os seus fatores de producéo.

Pode-se dizer que a DVA demonstra uma relevancia mais abrangente sobre as
informagdes econdmico-social e os indicadores retirados dela constituem uma étima avaliagdo
da geracdo e distribuicdo da riqueza gerada pela empresa, pois permite que a riqueza da
entidade seja analisada desde sua geracao até o seu repasse aos demais membros da sociedade
- Empregados, Acionistas, Terceiros e Governo (SANTOS, 2007). Nessa perspectiva,
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Almeida et al. (2009) sugerem alguns indicadores determinados com base no modelo criado
pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI), quando
se trata da anélise e interpretacdo da DVA.

Desta forma, foram listados esses indicadores para a analise da DVA no quadro abaixo
(Quadro 1). Ela é composta por trés colunas, onde a primeira descreve 0 nome de cada
indicador, a segunda é composta pelas formulas de como obter os resultados e a terceira
coluna apresenta o conceito dos indicadores utilizados.

Quadro 1: Indicadores para analise da DVA

Indicador Farmula Conceito
Este indicador serve para medir o percentual
Percentual de Vendas no PV = Wendas x 100 e w P P
- de participag3o das wvendas no wvalor da
valor da Receita Total (PV) Rec. -
Receita total da empresa.
Percentual da Constituigdo
ou Revers3o da Proviség'o Este indicador serve para medir o percentual
) PPDDRT= CPDD x 100 de participagdo da Constituicdo ou Reversio
para Devedores Duvidosos o .
_ Rec da Provisdo para Devedores Duwvidosos no
no valor da Receita Total wvalor total da Receita da empresa
(RPDDRT) press.
Perc:entu_al dt_e Receitas Nio PNORT= RNO x 100 Este |n|:_||:_:ad0~r serve par.:a mecilr [s] percgntutal
Operacionais no valor da Rec de participacdo das receitas ndo operacionais
Receita Total (PNORT) ' J outras receitas no valor da Receita Total.
Grau de Valorfdl‘uonac_lo GVAR = VAB x 100 Este _|nd|cador serve para medir o quanto da
Bruto em relag3o a Receita Rec Receita Total a empresa consegue agregar
Total (GVAR) ' como Valor Adicionado Bruto.
. Este indicador serve para indicar o quanto da
Grau de Contribuigio para GCRT = RCT x 100 ) p N q
) . Receita Total a empresa destina a pagamento
Rigueza de Terceiros. RT .
de terceiros.
- Este indicador serve para medir o guanto de
Grau de Producio de GPRP = VALPE x 100 - P . d - .
) - valor adicionade total a distribuir &
Riqueza Prépria (GPRP) VATD .
proveniente da empresa.
Grau de Recebimento de GRRT = VART x 100 Este indicador serve para medir o quanto do
Riqueza por Transferéncia VATD valor adicionado a distribuir & proveniente de
[GRRT) terceiros (matérias, energia e outros servicos
de terceiros, comissdes liguidas, perda [
recuperacao de valores ativos e outros).
Este indicador serve para avaliar o percentual
Percentual de Distribuicdo do montante pago referente a salarios aos
= ¢ PDVAE = DVAE x 100 nontants pag . -
do Valor Adicionado aos VATD funcionarios (remuneracdo direta, beneficios,

Empregados (PDWVAE)

FGTS) do wvalor adicionado total a distribuir
que foi destinado aos empregados.

Percentual de Distribuicdo
do Valor Adicionado ao

POWAG = DVAG x 100

Este indicador serve para avaliar o percentual
do valor adicionado total a distribuir gque foi

VATD destinade ao  Governo impostos e
Governo (POVAG) L fimp
contribuicdes).

Percentual de Distribuicdo Este indicador serve para avaliar o percentual
do Valor adicionado as PDVAIF = DVAIF x 100 do walor adicionado a distribuir que foi
Instituigdes Financeiras VATD destinado as instituicdes financeiras (juros,

(PDWAIF) alugueis e outras).
Este indicador serve para avaliar o percentual

p tual de Distribuica do valor adicionado total a distribuir gue foi
ereentua ",E X Istriouizan PDOWVAS = DVAA x 100 destinado aos acionistas (juros sobre o capital
do Valor adicionado aos L o

o VATD proprio, dividendos e parcela de lucro do
Acionistas (PDVAA) . ) .
gexercicio que foi retida em reservas de
lucros).

Percentual de Distribuicdo _ Este indicador serve para avaliar o percentual

. PRVA= LR x100 .. e . . .
de Retencdo do Valor VATD do wvalor adicionado a distribuir que foi retido

[PRVA)

pela empresa.

Fonte: Adaptado de Almeida et al. (2009, p. 6)
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3. METODOLOGIA

Quanto aos objetivos, esta pesquisa € constituida em sua primeira parte como
exploratdria, pois buscou aprofundar os conhecimentos existentes sobre o assunto. Essa
classificacdo baseia-se em Raupp e Beuren (2009, p. 80), no qual destaca que a pesquisa
exploratéria busca “[...] conhecer com maior profundidade o assunto, de modo a torna-lo mais
claro ou construir questdes importantes para a condugdo da pesquisa”. O estudo, em termos
gerais, também pode ser classificado como de natureza descritiva, tendo em vista que as
pesquisas descritivas sdo aquelas que tém o objetivo de descrever caracteristicas de
determinados grupos ou fendmenos (GIL, 1999).

Quanto a abordagem da pesquisa, classificou-se como quantitativa, uma vez que as
pesquisas quantitativas "consideram que tudo pode ser quantificavel, o que significa traduzir
em numeros opinides e informacgdes para classifica-las e analisa-las” (PRODANOV E
FREITAS, 2013).

Quanto aos procedimentos para o alcance dos objetivos do estudo, a pesquisa
caracteriza-se como bibliografica e documental. Conforme Silva (2003), a pesquisa
bibliografica fornece dados para qualquer outro tipo de pesquisa ou pode esgotar-se em Si
mesma. A presente pesquisa buscou na literatura apoio tedrico para a introducdo conceitual e
fundamentacédo do desenvolvimento do estudo.

Heerdt e Leonel (2006) afirmam que a pesquisa documental se assemelha muito com a
pesquisa bibliografica se diferindo dela apenas pelas fontes dos dados: a documental utiliza
dados primarios e a bibliogréfica utiliza dados secundéarios. O presente estudo usou, como
fonte de dados, as demonstracGes financeiras da entidade e estes sdo dados brutos,
classificados como primarios.

O foco desta pesquisa foi evidenciar a geracdo e distribuicdo da riqueza da APE-
POUPEX. Para isso, foram analisados os demonstrativos da DVA nos anos de 2008 a 2016.
Deste modo, esta pesquisa se limitou no enfoque da andlise da distribuicdo do valor
adicionado: a)Pessoal; b) Impostos, Taxas e Contribui¢des; ¢) Remuneracdo de Capitas de
Terceiros, d) Remuneracdo de Capitais Proprios. Os resultados obtidos serdo apresentados e
tratados na préxima secao.

4. APRESENTACAO E ANALISE DOS DADOS
4.1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA APE - POUPEX

As informacgdes analisadas neste estudo foram coletadas no sitio oficial da APE-
POUPEX, por meio das Demonstrac6es Financeiras do Valor Adicionado no periodo de 2008
a 2016. Alguns ajustes foram necessarios para que a andlise dos resultados encontrados
pudesse ser evidenciada.

Foram examinados os valores dos anos de 2008 a 2016, delimitado no setor de
Distribuicdo da Riqueza Gerada na APE-POUPEX. Os dados foram estruturados no de
Demonstracdo do Valor Adicionado, agrupando a Formacéo de Riqueza e a Distribuicdo de
Riqueza das Institui¢cbes Financeiras Bancérias. As tabelas tém o intuito de oferecer uma viséo
mais precisa dos dados obtidos e possibilitar uma analise mais rigorosa dos resultados.
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4.2. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO ENTRE 2008 A 2016

Para efeito desta pesquisa, os dados originais divulgados pela APE-POUPEX
(TABELA 2), foram adaptados para o0 modelo proposto neste trabalho, ou seja, para comparar
os valores € preciso levar em consideracdo a taxa de crescimento do nivel geral dos precos ao
passar dos anos (a inflacdo em periodos distintos). Neste sentido, foram deflacionados os
valores da DVA (2008-2016), utilizando o ano de 2008 como base para que obtivesse 0s
valores reais nos resultados (TABELA 3).

Tabela 2: Demonstracdo do Valor Adicionado — Distribuicdo da Riqueza Gerada (Valor Nominal)

DVA Nominal - POUPEX 2252008 | 1252009 | 2252009 | 1252010 | 2252010 | 1252011 | 2252011 | 1252012 | 225 2012
Descrigdo Valores Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores Valores
9 - Distribuicdo do Valor Adicionado 35.852 35.981 40.546 30.511 46.163 63.868 65.876 53.383 15
9.1) Pessoal 15.753 14.743 17.911 18.055 20.139 22.475 21.585 22,984 25.052
9.1.1 - Remuneragio direta 11.123 10.331 12.769 13.105 14.041 16.103 15.488 16.370 18.131
9.1.2 - Beneficios 3.679 3.401 3.973 3.847 4,703 4.698 4.924 4,769 5.369
9.1.3-FGTS 951 1011 1.169 1.103 13395 1.668 1173 1.845 1552
9.2) Impostos, taxas e contribuicdes 8.712 6.936 10.206 9.099 11.003 11.686 13.182 11.463 10.812
9.2.1 - Federais 8.264 6.470 9.745 B8.794 10.733 11.335 12.849 11.328 10.703
9.2.2 - Estaduais - 13,0 - 16,0 2,0 23,0 1,0 19,0 6,0
9.2.3 - Municipais 448 453 461 289 268 328 332 116 97
9.3) Remun. de capitais de Terceiros 395 400 379 264 113 185 220 178 197
9.3.1 - Aluguéis 335 400 379 264 113 185 220 178 197
9.4) Remun. de Capitais Proprios 10.9292 13.902 12.050 12.093 14.908 29.522 30.889 18.758 6.254
9.4.3 - Lucros retidos/Prejuizos do ex. 10.992 13.902 12.050 12.093 14.908 29,522 30.889 18.758 6.254
 _____________________________________________ ________ ___________ _____ _______ ________________ I
DVA Nominal - POUPEX 1952013 | 2252013 | 1252014 | 2252014 | 1252015 | 2252015 | 1252016 | 225 2016
Descri¢do Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores
9 - Distribui¢do do Valor Adicionado 58.576 78.172 84.993 107.520 118.644 125.188 130.779 135.056
9.1) Pessoal 24.499 28.552 27.665 33.844 37.802 40.653 4.274 50.849
9.1.1 - Remunerag3o direta 17.455 21.150 15.871 24.202 26.843 30.027 30.099 37.446
9.1.2 - Beneficios 5.141 5.967 5.953 7.159 7.663 8.232 9.499 10.113
9.1.3-FGTS 1.903 1.435 1841 2.483 3.296 2.394 2.676 3.290
9.2) Impostos, taxas e contribuicées 10.429 13.033 13.834 16.493 18.911 21.440 22.319 23.652
9.2.1 - Federais 10.278 12.948 13.670 16.402 18.724 21.277 22.086 23.532
9.2.2 - Estaduais 22,0 - 22,0 - 26,0 12,0 32,0 -
9.2.3 - Municipais 129 85 142 91 161 151 201 120
9.3) Remun. de capitais de Terceiros 323 338 289 166 78 25 7 4
9.3.1 - Aluguéis 323 338 289 166 78 25 7 4
9.4) Remun. de Capitais Préprios 23.325 36.249 43.205 57.017 61.853 63.070 66.179 60.551
9.4.3 - Lucros retidos/Prejuizos do ex. 23.325 36.249 43.205 57.017 61.853 63.070 66.179 60.551

Fonte: Elaborado pelo autor. Dados DVA 2008- 2016 (POUPEX, 2017)

Para melhor desenvolvimento do trabalho foi realizado ajustes semestrais permitindo a
comparagdo entre variacOes temporais sofridas pelos valores gerados e distribuidos entre os
setores da entidade. O procedimento adotado foi deflacionar todas as informagdes contidas na
Tabela 3, obtendo o valor final por meio do deflator, ou seja, desconsiderando-se a inflagcdo
durante o periodo estudado e tornando os valores nominais em valores reais.
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Valor Real = VValor Nominal
Deflator

Tabela 3: Demonstracdo do Valor Adicionado — Distribuicdo da Riqueza Gerada (Valor Deflacionado)

DVA Deflacionada - POUPEX 2952008 (1952009 [225 2009 |125 2010 (2252010(|12 52011 (2252011 (1952012 | 2252012
Descrigao Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores
5 - Distribuicdo do Valor Adicicnado 35.852 | 35.081 | 42.254 | 42.487 | 50.999 | 55.658 | 55.933 | 64.268 | 52.695
9.1} Pessoal 15.753 | 14.374 | 18.683 | 19.415 | 22.245 | 19.536 | 18.345 | 27.671 | 31.157
3.1.1 - Remuneracdo direta 11.123 | 10,072 13.320 | 14.092 | 15512 | 14.038 | 13.163 19.708 | 22.579
9.1.2 - Beneficios 3.679 3.316 4.144 4.137 5.196 4094 4.185 5.741 6.636
9.1.3-F.GT.5 951 936 1.219 1.186 1.541 1.454 997 2221 1.933
9.2} Impostos, taxas e contribuigtes a.712 b6.762 10.646 9. 734 12,156 | 10,184 | 11.203 | 13.800 | 13.464
59.2.1-Federais 3.264 E6.308 10.165 9.456 11.857 9.878 10920 | 13.638 | 13.336
59.2.2 - Estaduais - 12,7 - 17,2 2,2 20,0 0,8 229 7,5
59.2.3-Municipais 448 442 481 311 296 286 282 140 121
5.3} Remun. de capitais de Terceiros 395 390 395 234 125 161 187 214 245
9.3.1-Alugugis 385 390 385 284 125 161 137 214 245
9.4) Remun. de Capitais Proprios 10,592 | 13.554 | 12570 | 13.004 | 16470 | 25.727 | 26.253 | 22.533 7.788
9.4.1- Lucros retidos/Prejuizos doex.| 10.952 | 13.554 | 12.570 | 13.004 | 16.470 | 25.727 | 26.253 22.533 7.788
DVA Deflacionada - POUPEX 1252013 (2952012 (1952014 | 295 2014 (1252015 | 2252015 (125 2016 |225 2016
Descrigio Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores | Valores
5 - Distribuicio do Valor Adicionado 75.242 | 103.102 | 116.297 | 150.895 | 176.782 | 154.443 | 212.098 | 222.961
9.1} Pessoal 31.469 | 37.657 | 37.854 | 47.497 | 56.326 | 63.143 | 68.560 | 83.945
2.1.1 - Remuneracdo direta 22.421 | 27.895 27.190 | 33.966 | 39.997 | 46.638 | 48.815 61.819
9.1.2 - Beneficios 6.604 7.870 3.146 10.047 | 11.418 | 12.786 | 15.406 | 16.695
9.1.3-F.G.T.5 2.444 1.893 2.519 3.485 4911 3.718 4.340 5.431
9.2} Impostos, taxas e contribuigtes 13.396 | 17.189% | 18.929 | 23.147 | 28.173 | 33.301 | 36.197 | 35.047
5.2.1-Federais 13.202 | 17.077 18.705 | 23.019 | 27.899 | 33.048 | 35.B19 38.348
9.2.2 - Estaduais 28,3 - 30,1 - 38,7 18,6 51,9 -
9.2.3 - Municipais 166 112 194 128 240 235 326 198
9.3) Remun. de capitais de Terceiros 415 446 395 233 116 39 11 T
9.3.1-Alugugis 415 448 385 233 116 35 11 7
9.4) Remun. de Capitais Proprios 29.961 | 47.8309 | 55.118 | 30.019 | 52.162 | 97.961 | 107.329 | 99.962
9.4.1- Lucros retidos/Prejuizos do ex.| 29.961 | 47.80% 59.118 | 230.01%9 | 92.162 | 97.961 | 107.329 | 99.962

Fonte: Elaborado pelo autor. Dados DVA 2008- 2016 (POUPEX, 2017)

O deflator é um coeficiente de correcdo usado em valores passados para torna-los
reais, tendo em conta comparacBes posteriores. Em outras palavras, € um indicador que
mensura a variacdo dos valores de um periodo em relacio aos valores anteriores. E
estruturador pelo ano-base, onde o deflator € igual a um e assim por diante.

Deflator = {[1 + (Inflagdo do Ano) * Deflator do Ano Anterior]}

)
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4.3. ANALISE DOS RESULTADOS

Considerando que o objetivo desse trabalho € verificar qual a maior parcela beneficiada
na distribuicdo do valor adicionado da APE-POUPEX, serdo apresentados a seguir dados os
resultados a partir do tratamento dos mesmos, relacionando com os setores que compdem a
DVA desta entidade.

A analise da distribuicdo da riqueza gerada da APE-POUPEX ¢ o dado que melhor
representa a questdo social da organizacédo, pois a mesma demonstra a reparticdo do valor que
a entidade proporcionou para sociedade, visto que essa riqueza gerada tem impactos diretos
no Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro.

Santos (2007, p. 38) comenta: “[...] parece que € inquestionavel seu auxilio no célculo
do PIB e de indicadores sociais extremamente importantes. As decisfes de investimentos por
areas, regides, Estados etc. terdo nessa demonstracéo excelente instrumental para a solucao de
conflitos”. Segundo a CPC 09:

A DVA estd fundamentada em conceitos macroeconémicos, buscando apresentar,
eliminados os valores que representam dupla-contagem, a parcela de contribuicéo
que a entidade tem na formacao do Produto Interno Bruto (PIB). Essa demonstragéo
apresenta o quanto a entidade agrega de valor aos insumos adquiridos de terceiros e
que séo vendidos ou consumidos durante determinado periodo.

De acordo com Azevedo (2009), o PIB é um dos mais importantes indicadores
utilizados na macroeconomia com a finalidade de mensurar a atividade econémica de uma
regido e é medido em determinado espaco de tempo, normalmente um ano civil.

Para demonstrar o valor de distribuicdo, serdo apresentados os setores de Pessoal,
Impostos, Taxas e Contribuicdes, Remuneracdo de Capitais de Terceiros e Remuneracdes de
Capitais Proprios. Foi realizado o grafico abaixo indicando os valores em milhares de reais de
cada setor citado acima.

Gréfico 1: Demonstragdo do Valor Adicionado — Distribuicdo da Riqueza Gerada - Deflacionado
Titulo do Gréafico

110.000 M 9.1) Pessoal M 9.2) Impostos, taxas e contribuicdes

100.000 H 9.4) Remun. de Capitais Proprios 9.3) Remun. de capitais de Terceiros
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Fonte: Elaborado pelo autor. Dados DVA 2008- 2016 (POUPEX, 2017)

O grafico demonstra um comparativo entre os anos de 2008 a 2016 nos setores de
distribuicdo da riqueza gerada. As barras em azul séo os valores do setor Pessoas (9.1), as
barras em vermelho encontram-se os Impostos, Taxas e Contribui¢des (9.2), na cor roxa estéo
as RemuneracOes de Capitais Proprios (9.4) e, por fim, as barras em verde correspondem a
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Remuneracdo de Capitais de Terceiros (9.3). Neste ultimo ndo ha evidéncias aparente no
gréafico, por serem valores, consideravelmente, baixos em comparacao aos outros.

Destaca-se 0 setor de Remuneracdo de Capitais Préprios, tendo em vista que é a
remuneracdo atribuida aos socios e acionistas. Em paralelo, ha o setor de Pessoal, onde é
composto pela Remuneracdo Direta, Beneficios e FGTS, representando os valores relativos a
salarios, ferias, horas extras, comissfes, participacdo de colaboradores nos resultados,
assisténcia médica, transporte, alimentacdo, e valores depositados em conta vinculada aos
colaboradores.

Os Impostos, Taxas e Contribuicdes, sdo os valores pagos ou creditados aos
financiadores externos de capital (Federal, Estadual e Municipal). E verifica-se que o setor de
Remuneracdes de Capitais de Terceiros, como ja citado, demonstra pouca evidencia no
Gréafico 1, sendo valores relativos ao imposto de renda, contribuicdo social sobre o lucro,
contribuicdes aos INSS, como também, outros impostos e contribuicdes a que a entidade
esteja sujeita.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo principal do presente estudo foi verificar a distribuicdo da riqueza gerada
da Associacao de Poupanca e Empréstimo — POUPEX, nos anos de 2008 a 2016 e evidenciar
qual setor foi os maiores beneficiados neste periodo. Para isso, foram analisadas as
Demonstracdes dos Valores Adicionados de cada ano, semestralmente, a fim de identificar a
geracdo e mensurar a distribuicdo de riqueza na entidade, tendo como referéncia o0 modelo de
DVA estabelecido pelo Pronunciamento Técnico CPC 09 para as Instituicdes Financeiras
Bancérias.

Ao longo da andlise das DVAs, observou-se que os valores semestrais desencadeiam
uma espécie de tendéncia de crescimento na distribuicdo da riqueza gerada ao passar dos anos.
Isso significa que a entidade vem adquirindo mais confianca e credibilidade perante a
sociedade, onde houve aumento de poupadores, concessdes de financiamentos para aquisi¢oes
de imdveis e convénios para aquisicdo e construcdo da casa propria.

Foram identificados, ainda, outros fatores que modificaram o destino da geracdo de
riqgueza gerada. Até o segundo semestre de 2010, o maior percentual de distribuicdo era
destinado ao setor de Pessoal e abaixo desse valor a destinacdo era para a Remuneracdo de
Capitais Proprios. Percebe-se gque essa relacdo se inverte em 2011, com a maior destinacao
para o setor Remuneracdes de Capitais Proprios. Foi possivel observar também que, no ano
seguinte (2012), o setor de Pessoal retorna ter a maior destinacdo da riqueza gerada. A partir
de entdo, no segundo semestre de 2013, a maior porcentagem passa a ser fixa no setor de
Remuneracdo de Capitais Proprios, onde ha uma dispersdo gradual entre os dois setores.
Ressalta-se que os Impostos, Taxas e Contribui¢bes oscilam, em todos os semestres, de
acordo com as alteracGes entre 0s outros dois setores citados.

A relevancia desta pesquisa reside na caréncia de estudos realizados sobre o tema apés a
Demonstracdo do Valor Adicionado se tornar obrigatéria para as companhias abertas e a
consequente aprovacdo do CPC 09, sobretudo que abordem a forma pela qual as empresas
vém elaborando essa demonstragdo. Em seu aspecto prético, este estudo pode contribuir para
divulgar e esclarecer aos stakeholders aspectos relevantes sobre acOes e desenvolvimento
econdmico-financeiro da maior associa¢do de poupanga e empréstimo do Brasil.

Portanto, é importante que os usuarios das informacdes contébeis, ao avaliarem as DVAs
para a tomada de decisdo, terem uma visdo mais incisiva de como sdo distribuidas as riquezas
geradas pela APE-POUPEX e outras entidades para que tenham conhecimentos de que o
segmento analisado detém melhor ou pior situacdo econémica e financeira. Os resultados
comprovam que a obrigatoriedade da elaboragdo e divulgacdo da DVA aos associados das
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companhias abertas, trazem melhorias na qualidade informacional do Balanco Social das
entidades, pois através delas podem-se ter conhecimento de como séo geradas as riquezas e de
como estas riquezas sdo distribuidas para os associados internos e externos.

A principal limitacdo do presente estudo refere-se ao fato de que existem poucas
evidéncias de DVA e limitou-se a um periodo entre 2008 e 2016. Consequentemente, ndo
contemplou os resultados dos anos anteriores, pois a DVA ainda ndo era obrigatoria no
Balanco Social.

Para futuras pesquisas recomenda-se a continuidade das analises sobre a DVA desta
entidade com os resultados alcancados do presente estudo, no intuito de analisar a saude
econémico-financeira da APE-POUPEX, bem como investigar outros testes para evidenciar a
variacdo e tendéncias da riqueza distribuida entre os setores e o comportamento da entidade
perante a sociedade.
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