£ EXCELENCIA EM GESTAO E TECNOLOGIA ||

Analise de compliance na divulgacao dos
Ativos e dos Passivos Contingentes em uma
amostra de empresaslistadas na B3

Alessandro Mauricio Januério Ribeiro
alessandro.ribeiroO5@gmail.com
UVA

Robson Ramos Oliveira
oliveir a.robs@terra.com.br
UVA

Maria Regina M enezes Alves
maria.alves@uva.br
UVA

Resumo:O estudo analisa o compliance e o nivel de transparéncia na divulgacdo dos Ativos
Contingentes e dos Passivos Contingentes nas notas explicativas das Demonstracdes Financeiras das dez
maiores empresas brasileiras listadas na B3 em valor de mercado, excluindo-se as do segmento
financeiro, no trimestre encerrado em 31/03/2020. A andlise foi realizada por meio do cotejamento dos
par@metros estabelecidos na literatura contabil, em especial no CPC25, e o0 conteldo nas notas
explicativas dos Ativos Contingentes e dos Passivos Contingentes dessas empresas. A metodologia
considerou as pesquisas descritiva, bibliogréfica e documental. A partir da pesquisa realizada nas notas
explicativas, o resultado da investigacdo revelou que majoritariamente a divulgacdo dos Ativos
Contingentes e dos Passivos Contingentes das empresas pesguisadas estd aderente as hormas contabeis
vigentes no Brasil, obedecendo-se aos principios do full disclosure, transparéncia e completude das
informagdes disponibilizadas aos stakehol ders da entidade.
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1. INTRODUCAO

A divulgacao das informagdes relativas as mutagdes patrimoniais nas demonstragdes
financeiras deve refletir os Principios Fundamentais de Contabilidade (PFC), visando
subsidiar os stakeholders das empresas, sejam eles internos ou externos, com informagdes
uteis para a tomada de decisdo em relagdo a essas entidades. Nao obstante, as divulgacdes nao
devem se restringir ao que determina os preceitos contabeis, pois informagdes adicionais
devem ser divulgadas objetivando a transparéncia das demonstracdes contabeis das entidades
(PADOVEZE, 2018).

Os usuarios externos, por ndo terem acesso continuo as informagdes das organizacdes,
dependem dos relatérios da Administracao e das Demonstragdes Financeiras e Contabeis para
entenderem a posi¢do econdmica e financeira das empresas. Por conseguinte, a divulgacdo em
notas explicativas dos Ativos e dos Passivos Contingentes das empresas nos parametros
estabelecidos pela norma contabil CPC 25, baseada nas normas internacionais de
contabilidade (IFRS), permite aos usudrios externos, em especial acionistas e investidores,
embasarem melhor a tomada de decisdo em relagao aos investimentos nessas entidades.

Nesse sentido, a divulgacdo dos Ativos e dos Passivos Contingentes deve ser realizada
de forma segregada, transparente, com breve relato de cada situacdo, com a quantificagdo dos
valores envolvidos, quando possivel, em conformidade com os parametros das normas
contabeis.

A diligéncia na obediéncia a esses parametros, estabelecida pela norma contébil CPC
25 e na literatura publicada no meio académico (PADOVEZE, 2011 e LEMES &
CARVALHO, 2010), ¢ necessaria para que os usudrios da informagdo contabil,
principalmente os externos, tenham conhecimento sobre os Ativos e os Passivos Contingentes
que afetam ou podem afetar o resultado da entidade, quer seja aumentando ou diminuindo o
seu patrimdnio liquido.

Nesse contexto, o estudo pretende responder a seguinte questdo norteadora: A
divulgagdo dos Ativos e dos Passivos Contingentes, em notas explicativas das dez maiores
empresas do Brasil listadas na B3, estd em conformidade com os pardmetros estabelecidos na
norma contabil CPC 25 e na literatura contabil?

Logo, assume-se como objetivo principal o de analisar o compliance na divulgagado
dos Ativos e dos Passivos Contingentes por meio de notas explicativas, partes integrantes de
Demonstra¢des Financeiras das dez maiores empresas brasileiras listadas na B3 em valor de
mercado no més de mar¢o/2020, excluindo-se as do segmento financeiro, tomando por base
suas demonstragdes contabeis em 31/03/2020, de acordo com os parametros estabelecidos na
norma contabil CPC 25, utilizando-se das metodologias de pesquisa descritiva e documental.

Os objetivos intermedidrios que norteiam a pesquisa sao:

a) Verificar se as empresas divulgam de forma segregada os seus Ativos e Passivos
Contingentes nas notas explicativas;

b) Constatar se os Ativos e os Passivos Contingentes possuem informagdes
quantitativas e qualitativas que permitem ao usudrio externo o entendimento completo e claro
do conteudo;

c) Verificar se ha Ativos Contingentes divulgados nas notas explicativas que
apresentam caracteristicas de expectativa de ganho (€xito) praticamente certo que ensejariam
registros como Ativos; e
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d) Averiguar se ha Passivos Contingentes com expectativa de perda possivel que
apresentam caracteristicas de expectativa de perda provavel que ensejariam registros como
provisdo de perda, com consequente repercussao no resultado.
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A importancia do estudo, com o recorte aqui realizado, ganha forga por tratar de tema
emergente, a ser cada vez mais debatido, apds o advento da Lei 11.638, de 28 de dezembro de
2007, por meio da qual foram introduzidos novos procedimentos e praticas, aproximando a
contabilidade brasileira aos padrdes internacionais, especialmente em termos de
reconhecimento, mensuragdo e evidenciacdo de ativos e passivos que constituem o patrimonio
de qualquer organizagao.

O trabalho estd organizado em cinco segdes. Apos a Introdugdo, que apresenta a
questdo e os objetivos da pesquisa, sdo abordados o embasamento teérico, a metodologia
utilizada, os resultados alcangados de acordo com a metodologia desenhada e as
consideragdes finais com sugestdes para futuros estudos.

2. REFERENCIAL TEORICO

A se¢do destinada a apresentar os conceitos acerca do tema em questdo, que foram
recuperados da literatura, estd dividida em trés subsegdes. A primeira aborda os principais
conceitos do termo compliance e sua importancia para a continuidade das empresas.

Na segunda sdo evidenciadas as defini¢des de Ativos e de Passivos Contingentes, sua
classificagcdo de expectativa de ganho (€xito) ou de perda e respectivos impactos no resultado
de uma entidade. Adicionalmente, sdo apresentados os parametros definidos na norma
contabil e na literatura para divulgacdo dos Ativos e dos Passivos Contingentes em notas
explicativas e a importancia de as empresas atenderem a esses requisitos em suas divulgacdes.

Na tultima sdo apresentados alguns estudos ja realizados sobre Ativos e Passivos
Contingentes, que foram recuperados a partir de buscas realizadas no Google Académico.

2.1. COMPLIANCE NAS EMPRESAS

O termo compliance advém do verbo em inglés to comply, que significa atender,
satisfazer, cumprir. Por isso, compliance ¢ mais amplo que simplesmente “conformidade,
cumprimento, atendimento, adequagdo”, porque envolve a busca das empresas submetidas a
alguma forma de regulagdo pelo Poder Publico ou entidades regulatérias ao atendimento
pleno de um conjunto de regras, principios e recomendacdes de melhores praticas
empresariais, com o objetivo de identificar, gerir e mitigar os diversos riscos a que estdo
expostas ao exercerem suas atividades. (CUEVA & FRAZAO, 2018, p. 453).

Segundo os autores supracitados, a expressdo compliance significa “a observancia das
normas legais e regulamentares aplicaveis, bem como dos valores éticos gerais, dos codigos
de conduta especificos de determinado ramo de atividade e das expectativas legitimas da
sociedade”.

Em relacdo a busca por integridade e combate a corrupcdo, a historia legislativa
remonta ao Foreign Corrupt Practices Act - FCPA, emanado nos Estados Unidos em 1977,
tornando-se um marco histoérico na matéria.

No que tange aos controles internos que possuem vinculo direto com os aspectos
contabeis, incluindo a divulga¢do das Demonstracdes Financeiras, o marco historico foi a
edi¢do em 2002 da Lei Sarbanes-Oxley, também conhecida como SOX ou Sarbox, nos
Estados Unidos (EUA). Apds os escandalos de manobras contabeis da Enron ¢ WorldCom
nos EUA no inicio do milénio, a SOX foi criada para, dentre outros objetivos, garantir a
criagdo de mecanismos de auditoria e de compliance confidveis nas empresas, visando mitigar
riscos aos negocios, evitar a ocorréncia de erros, falhas e fraudes e assegurar que haja meios
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de identifica-los quando ocorrerem, garantindo a transparéncia na gestdo das empresas e
insumos confidveis para a tomada de decisdo dos seus stakeholders. A SOX se aplica a todas
as empresas, sejam elas americanas ou estrangeiras, que tenham agdes registradas na SEC
(Securities and Exchange Comission), o equivalente americano a Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) no Brasil.
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Dessa forma, torna-se evidente a importancia de as entidades implantarem e
efetivamente aplicarem programas de compliance em suas atividades, incluindo programas de
controles internos que garantam a totalidade, integridade, tempestividade e aderéncia dos
registros contabeis e suas demonstra¢des financeiras divulgadas ao mercado, inclusive no
reconhecimento e na divulgacdo dos Ativos e dos Passivos Contingentes em notas
explicativas e nas proprias Demonstragdes.

2.2. ATIVOS CONTINGENTES E PASSIVOS CONTINGENTES

No Brasil, as empresas estdo sujeitas as normas contdbeis emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (CPC), dentro do escopo de convergéncia as normas contabeis
internacionais IFRS (International Financial Reporting Standards) emitidas pelo IASB
(International Accounting Standards Board), bem como as inumeras normas e leis tributarias
publicadas nos ambitos federal, estadual e municipal pelos poderes executivo e legislativo.

O CPC 25 apresenta as seguintes defini¢cdes sobre Ativos e Passivos Contingentes:

Ativo Contingente ¢ um ativo possivel que resulta de eventos passados e cuja
existéncia serd confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais
eventos futuros incertos nao totalmente sob controle da entidade.

Passivo Contingente ¢é: (a) uma obriga¢do possivel que resulta de eventos
passados e cuja existéncia serd confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de
um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente sob controle da entidade;
ou (b) uma obrigagdo presente que resulta de eventos passados, mas que ndo ¢é
reconhecida porque: (i) ndo ¢ provavel que uma saida de recursos que
incorporam beneficios econdmicos seja exigida para liquidar a obrigagdo; ou
(i) o valor da obrigagdio ndo pode ser mensurado com suficiente
confiabilidade.

Outra defini¢do relevante apresentada no CPC 25 ¢ a de Provisdo, para que haja
discernimento entre os conceitos de Provisdes e de Passivos Contingentes.

Considera-se Provisdo “um passivo de prazo ou de valor incertos”. Em regra, todas as
provisdes sdo contingentes porque sdo incertas quanto ao seu prazo ou valor. Porém, no CPC
25 o termo “contingente” ¢ usado para passivos e ativos que nao sejam reconhecidos porque a
sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros

incertos nao totalmente sob o controle da entidade.

As principais caracteristicas para reconhecimento de Provisdo e de Passivos
Contingentes estdo apresentadas na Tabela 1.
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Tabela 1 - Reconhecimento de Provisdo e de Passivos Contingentes

Provisao

Passivos Contingentes

Sdo reconhecidas como Passivo porque sdo
obrigagdes presentes, com estimativa confiavel e ¢
provavel que uma saida de recursos que incorporam
beneficios econdmicos seja necessaria para liquidar a
obrigacdo.

Uma provisdo deve ser reconhecida quando: (a) a
entidade tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo
formalizada) como resultado de evento passado; (b)
seja provavel que serd necessaria uma saida de
recursos que incorporam beneficios econdmicos para

Nao sdo reconhecidos como Passivo porque sdo: (i)
obrigagdes possiveis, visto que ainda ha de ser
confirmado se a entidade tem ou ndo uma obrigacdo
presente que possa conduzir a uma saida de recursos
que incorporam beneficios econdmicos, ou (ii)
obrigagdes presentes em que ndo ¢ provavel que seja
necessaria uma saida de recursos que incorporem
beneficios econdmicos para liquidar a obrigacgdo, ou
ndo pode ser feita uma estimativa suficientemente
confiavel do valor da obrigagdo.

liquidar a obrigagdo; e (c) possa ser feita uma
estimativa confidvel do valor da obrigagdo.

Fonte: CPC 25

A classificagdo de expectativa de perda dos Passivos Contingentes impacta no
resultado de uma entidade. Quando for mais provavel que sim do que ndo (more likely than
not) que exista uma obriga¢do presente na data do balango, a entidade deve reconhecer a
Provisdo (se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos), o que afetara o resultado
naquele exercicio. Em contrapartida, quando for mais provavel que ndo exista uma obrigagao
presente na data do balanco, a entidade divulga um Passivo Contingente em notas
explicativas, a menos que seja remota a possibilidade de uma saida de recursos que
incorporem beneficios econdmicos, quando ndo ha obrigatoriedade de divulga¢do em notas
explicativas.

A Tabela 2, adaptada do Apéndice A do CPC 25, resume as principais abordagens
sobre Provisoes e Passivos Contingentes.

Tabela 2 - Resumo de Provisoes e de Passivos Contingentes

Provisoes e Passivos Contingentes
Definicao Sdo caracterizados em situagdes nas quais, como resultado de eventos passados, pode
haver uma saida de recursos envolvendo beneficios econdmicos futuros na liquidagao
de: (a) obrigacdo presente; ou (b) obrigacdo possivel cuja existéncia serd confirmada
apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente
sob controle da entidade.Visdo de expectativa de Perda.
Tratamento Ha obrigagdo presente Ha obrigagdo possivel ou Ha obrigagdo possivel ou
contabil que provavelmente obrigacdo presente que obrigacdo presente cuja
requer uma saida de pode requerer, mas probabilidade de uma saida
recursos. provavelmente nao ira de recursos ¢ remota.
requerer, uma saida de
recursos.
Reconhecimento A provisdo ¢é Nenhuma provisao ¢ Nenhuma provisao ¢
contabil reconhecida. reconhecida. reconhecida.
Divulgacao em Divulgacao ¢ exigida Divulgacao ¢ exigida para Nenhuma divulgagdo ¢
notas explicativas para a provisao. o Passivo Contingente. exigida.

Fonte: CPC 25

Segundo Lemes & Carvalho (2010), a entidade deve reavaliar, de forma continua, o
tratamento de um Passivo Contingente, pois se a expectativa de saida de recursos se tornar
provavel, a entidade deveré reconhecer a Provisdo em suas demonstragdes contabeis, a menos
que ndo seja possivel estima-la de maneira confidvel. O reconhecimento da Provisdo
impactard o resultado da entidade, por isso ¢ importante a tempestiva identificacdo de

eventuais casos de alteragdo de expectativa de perda remota ou possivel para provavel.
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A Figura 1 apresenta uma “arvore de decisdo” que facilita a identificacdo e o correto
reconhecimento e divulgacdo das Provisdes e dos Passivos Contingentes, extraida do
Apéndice B do CPC 25.
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Figura 1 - Arvore de decisio: Provisdes e Passivos Contingentes
Fonte: Apéndice B do CPC 25

Em relacdo aos Ativos Contingentes, de acordo com o CPC 25, surgem normalmente
de evento ndo planejado ou de outros ndo esperados que dido origem a possibilidade de
entrada de beneficios econdmicos para a entidade. Um exemplo ¢ um processo judicial ou
arbitral em que a entidade esteja pleiteando direitos, em que o desfecho seja incerto, mas que
representa uma possibilidade de ingresso de recursos ou aumento do Ativo. Os Ativos
Contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes contdbeis, uma vez que pode se tratar
de resultado que nunca venha a ser realizado. Porém, quando a realizagio do ganho ¢
praticamente certa, entdo o Ativo em questdo ndo ¢ mais um Ativo Contingente, mas se torna
um Ativo e o seu reconhecimento ¢ adequado como bem ou direito da entidade. O Ativo
Contingente deve ser divulgado em notas explicativas quando for provéavel a entrada de
beneficios econdmicos.

A Tabela 3, adaptada do Apéndice A do CPC 25, resume as principais abordagens
sobre Ativos Contingentes.
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Tabela 3 - Resumo de Ativos Contingentes

Ativos Contingentes

Definicao Sdo caracterizados em situagdes nas quais, como resultado de eventos passados, hd um
Ativo possivel cuja existéncia serd confirmada apenas pela ocorréncia ou ndo de um ou
mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob controle da entidade. Visdo de
expectativa de Ganho (Exito).

Tratamento A entrada de beneficios | A entrada de beneficios | A entrada ndo ¢é provavel.

contabil econdmicos ¢ praticamente | econdmicos ¢é provavel,
certa. mas ndo praticamente

certa.

Reconhecimento | O Ativo ndo ¢ Contingente. | Nenhum Ativo ¢ | Nenhum Ativo ¢

contabil E Ativo. reconhecido. reconhecido.

Divulgacdo em | Divulgagdo ndo ¢ exigida, | Divulgagdo ¢ exigida. Nenhuma  divulgagdo ¢

notas pois se trata de Ativo que exigida.

explicativas deve constar no Balango
Patrimonial.

Fonte: Apéndice A do CPC 25

Segundo Lemes & Carvalho (2010), a entidade deve reavaliar, de forma continua, o
tratamento de um Ativo Contingente, pois, caso sua expectativa de ganho (éxito) com entrada
de recursos se torne praticamente certa, o ativo e a receita relacionada deverdo ser
reconhecidos nas demonstragdes contdbeis. Da mesma forma, se a expectativa de ganho
(éxito) de um Ativo Contingente se tornar provavel, a entidade devera divulgéd-lo em notas

explicativas.

O CPC 25 estabelece pardmetros para a correta divulgacdo de Ativos e Passivos
Contingentes em notas explicativas, que relacionamos na Tabela:

Tabela 4 - Parametros de divulgacio em notas explicativas

Parametros de Divulgacio na data do balanco

Ativos Contingentes

Divulgar os Ativos Contingentes com expectativa de
ganho/€xito provavel

Passivos Contingentes

Divulgar os Passivos Contingentes com expectativa
de perda possivel (reconhecer/provisionar os de
expectativa de perda provavel)

1 - Breve Ativo

Contingente.

descrigdo da natureza do

1 - Breve descrigdo da natureza do Passivo
Contingente.

2 - Quando possivel, a estimativa do seu efeito
financeiro.

2 - Quando possivel, a estimativa do seu efeito
financeiro.

3 - Evitar dar indicag¢des indevidas da probabilidade
de surgirem ganhos (€xitos) que podem ndo se
concretizar.

3 - Quando possivel, a indicagdo das incertezas
relacionadas ao valor ou ao momento de ocorréncia
de qualquer saida.

4 - Quando possivel, a possibilidade de qualquer
reembolso.

Fonte: Apéndice A do CPC 25

Os parametros descritos servirdo como balizadores na andlise de conteudo das
divulgagdes dos Ativos e dos Passivos Contingentes em notas Explicativas das 10 maiores
empresas listadas na B3 em valor de mercado no més de mar¢o/2020, excetuando-se as do
setor financeiro.
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Como se depreende do estudo deste referencial tedrico, ¢ de suma importancia que as
entidades obedecam aos ditames das normas contabeis para a correta e tempestiva divulgacao
das informagdes de Ativos e dos Passivos Contingentes em notas explicativas, bem como seu
devido reconhecimento contabil, tendo em vista que essa pratica contabil permitird aos
usuarios internos e externos a tomada de decisdo com elementos fidedignos e alto grau de
confiabilidade em relagdo as informagdes disponibilizadas nas referidas notas.
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2.3. ESTUDOS REALIZADOS

Tematicas acerca da mensuragdo e da divulgacdo dos Ativos e dos Passivos
Contingentes se encontra presente na literatura, via de regra com abordagem eminentemente
tedrica, baseada nos preceitos do CPC 25.

Estudos foram recuperados no Google Académico, mas ndo necessariamente
abordando Ativos Contingentes, o que demonstra a importancia do recorte desse trabalho
como fonte de reflexdo académica e profissional. Encontra-se, com prevaléncia, estudos com
foco em Provisdes e Passivos Contingentes.

Dentre esses, destaca-se o de Oliveira e colaboradores (2010), a respeito do disclosure
das Provisdes, dos Passivos e dos Ativos Contingentes nas empresas listadas na BM&F
Bovespa em 2010, em cujo momento representava o inicio da exigéncia formal das diretrizes
do CPC 25, em comparacdo com o ultimo trimestre de 2009, quando formalmente ainda nao
havia tal exigéncia por parte do Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Durante a
realizacdo da pesquisa, os autores concluiram que o nivel de disclosure obrigatério das
Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes no final do exercicio de 2009 e no
primeiro trimestre de 2010 ndo apresentou diferenca na amostra de empresas analisadas, em
virtude de a pratica contabil ja ser adotada pelas empresas devido a obrigatoriedade da
deliberacao anterior da CVM 489/2005. Esta ja tinha o propdsito de convergéncia para as
praticas contabeis internacionais (IAS 37), ndo ocasionando impactos relevantes na ado¢ao do
CPC 25 pelas empresas brasileiras em 2010.

Outro trabalho foi o de Almeida (2012), que versou sobre Provisdes e Passivos
Contingentes, evidenciando que a maioria das empresas divulgava, em seus Balancos
Patrimoniais, os valores das provisdes fiscais e, nas notas explicativas, os valores da provisao
e das contingéncias fiscais, € que grande parte das empresas divulgava o valor inicial, final,
adicdes e reversdes das provisoes fiscais. Entretanto, apenas 32% das empresas analisadas a
época atendiam aos pardmetros minimos necessarios de divulgagdo do CPC 25 — Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. A pesquisa ndo abordou os parametros relativos
a divulgacao dos Ativos Contingentes.

3. METODOLOGIA
Segundo Vergara (2016), os tipos de pesquisa podem ser classificados quanto aos fins
€ quanto aos meios de investigacao.

Quanto aos fins, classifica-se a presente pesquisa como descritiva, porque expoe
caracteristicas de determinada populagio ou de determinado fenémeno, ndo tendo
compromisso de explicar os fendmenos que descreve, embora sirva de base para tal
explicacao (VERGARA, 2016).

Em relagdo aos meios de investigacdo, a pesquisa ¢ bibliografica e documental.
Classifica-se como bibliografica porque se trata de estudo sistematizado desenvolvido com
base em material publicado em livros, periodicos, redes eletronicas, ou seja, material
acessivel ao publico em geral, podendo ser fonte primaria ou secundaria. Também pode ser



classificada como documental porque foi realizada com acesso a documentos publicos
(demonstracdes financeiras) disponibilizados no site da B3 (VERGARA, 2016).

A pesquisa se constituiu no levantamento das notas explicativas das dez maiores
empresas brasileiras listadas na B3 em valor de mercado no més de mar¢o/2020, excluindo-se

as do segmento financeiro, por meio da analise das demonstragdes contdbeis encerradas em
31/03/2020.

Em rela¢do as dez maiores empresas da B3 em valor de mercado, foi excluida da
amostra as empresas do setor financeiro, por ndo serem comparaveis com as empresas nao
financeiras, em virtude de possuirem especificidades em sua regulagdo pelo Banco Central do
Brasil (BACEN) e pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

A escolha das empresas listadas na B3 se justifica pelo fato de serem de capital aberto
e, consequentemente, estarem obrigadas a cumprir as deliberagdes dos CPCs, incluindo o
CPC 25. Outro aspecto importante na escolha da amostra foi a facilidade e a disponibilidade
das demonstragdes contabeis e notas explicativas, documentos imprescindiveis para a coleta,
analise e tratamento dos dados. Com a exclusdo das empresas do segmento financeiro, a
amostra foi composta por empresas de ramos de atividade bem distintos.

Descreve-se na Tabela 5 os sujeitos deste estudo, a saber: as empresas analisadas, o
local de sua sede, o valor de mercado em margo/2020 (em R$ bilhdes) e o ramo de atividade.

Tabela 5 - Empresas analisadas na pesquisa

Empresa (nimero) Sede da empresa Valor de Ramo de Atividade
mercado

Vale (01) Rio de Janeiro/RJ 2284 Mineragdo

Ambev (02) Sdo Paulo/SP 187,6 Fabricagdo e Distribuicdo de
Bebidas

Petrobras (03) Rio de Janeiro/RJ 183,6 Petroleo, Gas e Energia

Telefonica Brasil (04) | Sao Paulo/SP 84,3 Telecomunicagdes

B3 (05) S&o Paulo/SP 73,9 Gestdo de Mercados Mobiliarios

WEG (06) Jaragué do Sul/SC 70,4 Maquinas,  Equipamentos e
Motores

Magazine Luiza (07) Franca/SP 63,3 Comércio  varejista de bens
duraveis

JBS (08) Sdo Paulo/SP 55,5 Alimentos processados, carnes e
derivados

Suzano (09) Sao Paulo/SP 48,7 Indtstria e Comércio de Papel ¢
Celulose

Carrefour Brasil (10) Sdo Paulo/SP 40,9 Comércio varejista e atacadista
de mercadorias em geral

Fonte: Autores, a partir de dados obtidos no site da B3

Na coleta de dados utilizou-se a analise de conteudo das notas explicativas das
demonstragdes contabeis do primeiro trimestre de 2020.

Ap0s a extragdo das informagdes das notas explicativas das demonstracgdes financeiras
das dez maiores empresas brasileiras listadas na B3 em valor de mercado, excluindo-se as do
segmento financeiro, foi realizado o cotejamento entre o contetdo das notas explicativas
relativo aos Ativos e aos Passivos Contingentes com os parametros estabelecidos na norma e
na literatura contdbil. Buscou-se identificar se a divulga¢do dos Ativos e dos Passivos
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Contingentes em notas explicativas das principais empresas do Brasil estd em conformidade
com os parametros estabelecidos na norma contabil CPC 25.
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Os parametros, a seguir enumerados, foram utilizados na andlise de compliance das
informagdes sobre Ativos e Passivos Contingentes disponibilizadas nas notas explicativas das
empresas pesquisadas nesse trabalho:

Ativos Contingentes:

1 - E feita a divulgagdio em segdo especifica e segregada dos Passivos Contingentes?

2 - Ha breve descricao de sua natureza?

3 - E apresentada estimativa do seu efeito financeiro?

4 - Possuem informagdes quantitativas e/ou qualitativas que permitem ao usudrio
externo o entendimento completo e claro do contetido?

5 - Ha indica¢des indevidas da probabilidade de surgirem ganhos (€xitos) que podem
ndo se concretizar?

6 - Sao apresentados Ativos Contingentes com caracteristicas de expectativa de ganho
praticamente certo que ensejariam reconhecimento como Ativos e ndo como Ativos
Contingentes?

Passivos Contingentes:

1 - E feita a divulgagdo em segdo especifica e segregada dos Ativos Contingentes?

2 - Ha breve descricao de sua natureza?

3 - E apresentada estimativa do seu efeito financeiro?

4 - Possuem informagdes quantitativas e/ou qualitativas que permitem ao usudrio
externo o entendimento completo e claro do contetido?

5 - Ha indica¢des das incertezas relacionadas ao valor ou momento de ocorréncia de
qualquer saida?

6 - Sao apresentados Passivos Contingentes com expectativa de perda possivel que
apresentam caracteristicas de expectativa de perda provavel que ensejariam registros como
provisdo de perda e impacto no resultado?

A andlise dos dados foi segregada entre Ativos e Passivos Contingentes, tendo em
vista as diferencas nos parametros usados nos dois tipos de contingéncias e também o nimero
maior de estudos disponiveis na literatura sobre Passivos Contingentes, em compara¢do com
os Ativos Contingentes.

4. RESULTADOS

A avaliagdo da aderéncia do conteudo das notas explicativas das maiores empresas
listadas na B3 com os parametros estabelecidos neste estudo para a divulgagdo dos Ativos e
dos Passivos Contingentes foi realizada com a avalia¢do individualizada dos seis parametros
de Ativos Contingentes e dos seis de Passivos Contingentes, enumerados na secdo destinada
a descricdo da metodologia deste estudo, para as dez empresas.

Como resultado da analise de compliance, conclui-se que as informagdes nas notas
explicativas referentes aos Passivos Contingentes sdo mais completas e detalhadas do que
aquelas relativas aos Ativos Contingentes. Isso se explica pelo fato da obrigatoriedade da
constitui¢do de provisdo para as contingéncias passivas e também pela necessidade de
divulgacdo em notas explicativas das contingéncias passivas classificadas com expectativa de
perda possivel. No caso dos Ativos Contingentes, a unica obrigatoriedade ¢ a publicacdo em
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notas explicativas dos processos com expectativa de ganho (€xito) provavel, o que reduz o
escopo de divulgacdo nas demonstracdes financeiras. Outro fator importante a ser
considerado ¢ o fato de que os Ativos Contingentes ainda sdo pouco estudados ou discutidos
no ambito das entidades, ao contrario da pratica adotada para os Passivos Contingentes.

A pesquisa também evidenciou a auséncia de informagdes sobre Ativos Contingentes
em 30% da amostra, o que representa trés empresas no total de dez que foram objeto desta
pesquisa. Se considerarmos a estrutura organizacional dessas trés empresas, integrantes das
maiores do Brasil em valor de mercado, ndo foi possivel aferir se a ndo divulgacao dos Ativos
Contingentes com expectativa de ganho provavel nas notas explicativas resultou de
deficiéncia na informacdo divulgada ao mercado ou se, de fato, ndo houve Ativos
Contingentes passiveis de divulgacao pela entidade no periodo analisado pela pesquisa.

Na andlise global dos sessenta itens pesquisados relativos aos Ativos Contingentes,
observamos que 55% se evidenciam como totalmente aderentes as normas contdbeis de
divulgacdo das notas explicativas, 33% parcialmente aderentes e 12% requerem reformulagdo
para que o conteudo publicado esteja mais claro e/ou completo para o usuario da informagao
contabil.

Em relacdo aos Passivos Contingentes, observamos que 83% dos sessenta itens
pesquisados se apresentam como totalmente aderentes as normas contabeis de divulgacdo das
notas explicativas, 12% parcialmente aderentes e apenas 5% requerem reformulagdo para que
o conteudo publicado esteja mais claro e/ou completo para o usuério da informagdo contabil.

Tabela 6 - Resultado da aderéncia da pesquisa ao CPC 25

Aderéncia ao CPC 25 Contingéncia Ativa Contingéncia Passiva
Totalmente Aderente 55% 83%
Parcialmente Aderente 33% 12%

Nao Aderente 12% 5%
Total 100% 100%

Fonte: Autores

Adicionalmente, enumeramos os principais itens, incluindo pontos de melhoria que
poderiam ter sido considerados nas notas explicativas das dez empresas objeto da pesquisa, o
que contribuiria para um entendimento mais adequado sobre seu contetdo pelo usudrio da
informagdo contabil, auxiliando-o na andlise e na tomada de decisdes relativas a essas
empresas (investimentos, concessdo de crédito para capital de giro, liberacao de empréstimos
¢ financiamentos, dentre outras).

Em relacdo a Empresa 01, ha um item especifico nas notas explicativas, denominado
“Contencioso”, com a segregacdo em subitens, dentre os quais “Ativos Contingentes”
“Passivos Contingentes”.

Na secdo relativa aos “Ativos Contingentes”, no item "Litigio Tributario no Canada",
menciona-se que o valor foi integralmente recebido pela empresa. Portanto, podemos inferir
que ndo se trata mais de Ativo Contingente, mas sim de Ativo, o que deveria ter sido
mencionado de forma mais clara ao final desse item. Nesse sentido, o valor do Ativo deveria
ter sido registrado com a consequente baixa do Ativo Contingente.

Em relacdo aos “Passivos Contingentes”, as informagdes sdo sucintas e ndo permitem
identificar quais sdo os processos mais relevantes, pois ha somente citagdo qualitativa por
assunto ou familia. A excegdo se faz na nota sobre "Contingéncias relacionadas ao acidente da
Samarco".
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Quanto a Empresa 02, em relacdo aos “Passivos Contingentes”, no item "Glosa de
créditos de impostos pagos no exterior", ndo foi explicada a motivacdo para a decisdo
favoravel no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) no processo de 2010 e as
decisdes desfavoraveis para os processos do mesmo assunto relativos aos exercicios de 2015 e
2016, também do CARF.

Observa-se na Empresa 03 que ndo ¢ feita a divulgacdo em secdo especifica de
“Ativos Contingentes”, tal como se procedeu com os “Passivos Contingentes”.
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Na Empresa 04, quanto aos “Ativos Contingentes”, a unica citagdo referente a
exclusao do ICMS da base de calculo do PIS e da Cofins se encontra em outra segao,
denominada "Impostos, Taxas e Contribui¢des a recuperar". Nao ha, portanto, uma segao
especifica de “Ativos Contingentes”, da forma como sdo reportados os “Passivos
Contingentes” nas notas explicativas.

Em relagdo aos “Passivos Contingentes”, o reporte ¢ realizado em uma s6 se¢do
contendo as Provisdes e as Contingéncias Passivas, o que dificulta a leitura e o entendimento
dos valores provisionados (expectativa de perda provavel) e dos valores passiveis de
divulgacdo em nota explicativa (expectativa de perda possivel). Adicionalmente, somente
foram identificadas as indica¢des das incertezas relacionadas ao valor ou a0 momento de
ocorréncia de qualquer saida em outra secdo denominada "Incertezas sobre o tratamento de
imposto de renda e contribui¢do social", mas ndo na se¢ao de “Passivos Contingentes”.

No tocante a Empresa 05, a secdo relativa aos “Passivos Contingentes” apresenta na
divulgacdo das notas explicativas os principais processos com expectativa de perda remota, o
que nado ¢ exigido pelo CPC 25. Em que pese o valor envolvido em tais processos, como a
expectativa de perda ¢ remota, entendemos que a inclusdo da informacdo aumenta
demasiadamente o conteudo da nota explicativa e agrega pouco valor ao usuario da
informagdo contabil.

Ja& a Empresa 06 ndo cita nas notas explicativas nenhum Ativo Contingente da
empresa, o que deixa davida, pelo porte da empresa, se ndo houve a divulga¢ao dos Ativos
Contingentes com expectativa de ganho provavel ou se, de fato, ndo ha Ativos Contingentes
passiveis de divulgacdo pela entidade.

A Empresa 07, na secdo relativa aos “Ativos Contingentes”, as informagdes sobre a
valoragdo estdo contidas em uma tabela de um outro item das notas explicativas, denominado
"Tributos a recuperar", mas nao constam na descri¢gdo especifica do Ativo Contingente. Isso
dificulta o entendimento pleno e completo do usuédrio da informacdo contdbil nesse item
especifico.

Em rela¢do aos “Passivos Contingentes”, ndo ha detalhamento dos assuntos que sdo
objeto de discussdo no ramo tributario, classificados com expectativa de perda provavel,
provisionados pela entidade, o que dificulta o entendimento do usuario da informagdo sobre
as principais lides tributarias que impactam o resultado da empresa.

As notas explicativas da Empresa 08 ndo citam nenhum Ativo Contingente da
empresa, o que deixa davida, pelo porte da empresa, se ndo houve a divulga¢ao dos Ativos
Contingentes com expectativa de ganho provavel ou se, de fato, ndo ha Ativos Contingentes
passiveis de divulgacdo pela entidade.

Na secdo relativa aos “Passivos Contingentes”, a empresa cita que “0s processos
judiciais e administrativos de natureza tributaria, previdencidria, trabalhista e civel sdo
registrados com base em seus custos iniciais determinados pela Administragdo”. Entende-se
que a entidade est4 considerando os custos iniciais como sendo os valores iniciais (histéricos)
dos processos judiciais, quando deveria considerar os valores atualizados com juros como a
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melhor estimativa de valoracdo a ser divulgada nas notas explicativas para o periodo em
questao.

Na seg¢do relativa aos “Ativos Contingentes”, a Empresa 09 apresenta a unica citagao
do Ativo Contingente relativo a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS e da Cofins em
outra secdo, denominada "Tributos a recuperar", mas ndo consta em descri¢do especifica do
Ativo Contingente. Isso dificulta o entendimento pleno e completo do usudrio da informacgao
contabil nesse item especifico.

Quanto aos “Ativos Contingentes”, a Empresa 10 teceu comentarios acerca do éxito
com transito em julgado em processo movido pela entidade contra o estado de Sdo Paulo
contestando a cobranga de juros em patamar superior a taxa Selic, mas a empresa nao
constituiu Ativo antes da defini¢do da valoragdo que serd liquidada na sentenca. Entendemos
que a entidade poderia registrar parcialmente o Ativo, mesmo que essa constitui¢do fosse no
limite inferior do range estimado do ganho. Haveria, dessa forma, parte do direito registrado
como Ativo e parte ainda classificado como Ativo Contingente.

5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo desse trabalho foi avaliar se, apds a analise de compliance na divulgagao
em notas explicativas dos Ativos Contingentes e dos Passivos Contingentes em uma amostra
de dez empresas listadas na B3, o conteudo divulgado ao mercado esta em conformidade com
os parametros estabelecidos nas normas contdbeis, em especial o CPC 25.

A divulgacdo das notas explicativas nos pardmetros recomendados pelo CPC 25
permite aos usuarios da informag¢do contdbil, principalmente os externos, que nao tem acesso
aos estudos e reportes internos da Administracdo, uma visdo mais completa da situagdo
economica e financeira da entidade, permitindo a tomada de decisdo qualificada para
investimentos, concessdo de financiamentos, aportes de capital, aprovagdo de vendas de bens
e produtos para a empresa, dentre outras.

A partir da andlise do conteido das notas explicativas, parte integrante das
demonstragdes financeiras, do resultado da investigacdo e do cotejamento do conteudo das
notas explicativas dessas empresas com os parametros estabelecidos na norma e literatura
contabil revelou-se que, majoritariamente, a divulgacdo dos Ativos e dos Passivos
Contingentes das empresas pesquisadas estd aderente as normas contdbeis vigentes no pais,
em especial ao CPC 25. A andlise de aderéncia evidenciou que 55% dos Ativos Contingentes
e 83% dos Passivos Contingentes estdo totalmente aderentes as normas contabeis,
obedecendo-se aos principios do full disclosure, transparéncia e completude das informagdes
disponibilizadas aos stakeholders da entidade, visando subsidiar a tomada de decisdes
estratégicas por parte destes.

O trabalho também evidenciou a necessidade de melhoria na qualidade e na
completude das informacdes relativas aos Ativos Contingentes nas notas explicativas, pois as
informagdes ndo sdo apresentadas em 30% da amostra da pesquisa ou, em outros 30%, sdo
apresentadas de forma sucinta ou em outro item das notas, ndo especifico sobre Ativos
Contingentes.

Nesse sentido, identificamos possibilidade de essa pesquisa evoluir para obtencao das
informagdes diretamente das empresas sobre os pontos de melhoria sugeridos no item
anterior, seja por meio de entrevistas ou de questionarios, o que possibilitara compreender a
argumentacdo dessas entidades sobre os pontos em questdo e contribuir para a melhoria da
qualidade das informagdes sobre Ativos e Passivos Contingentes divulgados nas notas
explicativas das principais empresas do pais. Em virtude da limitagdo da amostra as dez
maiores empresas listada na B3 do segmento ndo financeiro, a pesquisa podera ser estendida a
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um nimero maior de empresas e retratar a realidade de outros setores da economia, com base
em amostra mais representativa.

Por fim, sugerimos, ainda, que futuros estudos possam abordar aspectos qualitativos
e/ou quantitativos, especialmente comparando estudos nacionais e internacionais acerca de
fenomenos envolvendo reconhecimento, mensuragdo e avaliagdo de Ativos ¢ Passivos
Contingentes.
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